Repiiblica de Panama
Superintendencia del Mercado de Valores

Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000,
modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018

Anexo No.1
Formulario IN-T
Informe de Actualizacion Trimestral
Trimestre terminado el 30 de junio de 2021

Razén Social del Emisor: Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.

Valores que han Registrado: Bonos Senior Garantizados $625,000,000.00
Bonos Senior Garantizados $875,000,000.00

Numero de Teléfono: 238-2899

Direccion del Emisor: . Via José Domingo Diaz, Corregimiento de Tocumen,
Ciudad de Panaméa

Contacto del Emisor: Raffoul A. Arab P. — Gerente General

Direccién correo electronico: rarab@tocumenpanama.aero

Presentacion del informe de cumplimiento con base en el Acuerdo No.18-00 del 11 de octubre
de 2000, modificado por el Acuerdo No0.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 de la
Superintendencia del Mercado de Valores, la informacion financiera estd preparada de
acuerdo a lo establecido en los Acuerdos No.2-00 de 28 de febrero del 2000 y No.8-00 de 22
de mayo del 2000.

El niimero de Resolucién de los valores registrados es SMV-250-16 del 26 de abril de 2016.
Bonos por $625,000,000.00.

El namero de Resolucion de los valores registrados es SMV-185-18 del 27 de abril de 2018.
Bonos por $875,000,000.

Con base al Acuerdo 6-2001 de 20 de marzo de 2001, este documento ha sido preparado con
el conocimiento de que su contenido seré puesto a disposicion del pablico inversionista y del
publico en general.
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I) ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al cierre del segundo trimestre del afio 2021 la razdn corriente del Aeropuerto Internacional
de Tocumen fue de 0.74 veces. Se refleja un aumento en los activos corrientes con un saldo
de B/.132,7 millones, mientras que a diciembre 2020 el mismo se encontraba en B/.130,8
millones.

Al trimestre de junio 2021 los pasivos corrientes totalizaron B/.180 millones, mostrando un
aumento de B/.38,5 millones (27.2%) con relacion a diciembre de 2020 con un saldo de
B/.141,4 millones.

B. Recursos de Capital

El Aeropuerto Internacional de Tocumen al culminar el segundo trimestre 2021 mostrd un
saldo de Patrimonio de B/.518,4 millones, reflejando una disminuciéon de B/.9,4 millones
(-1.79%) comparado con diciembre 2020 que mantenia un saldo de B/.527,9 millones.

A la fecha de este informe, el Patrimonio del Aeropuerto Internacional de Tocumen representa
el 23.9% de los activos.

C. Resultados de las Operaciones

El Aeropuerto Internacional de Tocumen refleja una disminucion en los ingresos de las
operaciones aeroportuarias y concesiones acumulados del 15% al segundo trimestre del afio
2021 con respecto al mismo periodo del afio anterior.

D. Andlisis de perspectivas

La pandemia mundial por COVID-19 afect6 significativamente la economia a nivel mundial
teniendo importantes impactos adversos en toda la industria aerondutica debido a las medidas
agresivas para reducir la propagacion del virus que muchos paises han adoptado, incluidos las
restricciones y prohibiciones de viajes. Estas medidas, si bien necesarias, contribuyen en la
disminucion de las operaciones del Aeropuerto.
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El movimiento de pasajeros por el Aeropuerto Internacional de Tocumen crecid en junio un
24.9% en comparaciéon con el mes de mayo del presente afio. Las cifras estadisticas
demuestran una recuperacion sostenida de las operaciones y transito de pasajeros durante
cuatro meses consecutivos, conforme avanza la vacunacion contra la COVID-19 en los
principales destinos que hacen conexién en Panama.

Durante el mes de junio se registré6 un movimiento de 751,219 pasajeros a través del
Aeropuerto Internacional de Tocumen. Es decir, 149,941 viajeros mas con respecto al mes de
mayo de 2021. Del mes de enero a junio del 2021, se reporta un movimiento total de 3,099,683
pasajeros lo que refleja que el acumulado de pasajeros se recupero al 38% de los niveles 2019.

Nuestro escenario base estima la recuperacion de los niveles de trafico pre pandémico para el
afio 2024, sin embargo, para el afio 2021, estamos asumiendo una cantidad total de pasajeros
en un rango entre 50% a 55% por debajo de los niveles de 2019.

La reactivacion de aerolineas, el aumento de frecuencias semanales y destinos en las ultimas
semanas estan inyectando optimismo a toda la industria. Sin embargo, debemos seguir
enfocados en la recuperacion sistematica y balanceada desde el punto de vista operativo y
financiero. Recientemente, varias aerolineas han aumentado sus frecuencias semanales y sus
conexiones, logrando asi los 6 bancos que se manejaban antes de la pandemia.

El Aeropuerto Internacional de Tocumen es uno de los centros de conexion mas grandes de la
regién y uno de los de mas rapido crecimiento en América Latina. La recuperacion proyectada
de la aviacion dependerd, entre otras cosas, del avance de la vacunacion, de las medidas de
salud de cada pais y de la apertura de las fronteras.
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II) ESTADOS FINANCIEROS

Se adjunta al presente informe los Estados Financieros Intermedios Condensados no Auditado
correspondiente al 30 de junio de 2021.

III)  No aplica para el Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
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IV) Certificacion del fiduciario:

The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. :.: Scotiabank.

Torres de las Américas, Torre A, Pizo 5
Apartado 0832-02231
Panama, Replblica de Panama

Tel.: (507) 257-5200
Panama, 7 de julio de 2020

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALCRES
Edificio Global Plaza, Piso Mo. 8,

Calle 50

Ciudad

Atencidn: Lic. Elena M. Martin Baiz
Directora Naciona! de Mercado de Valores 2 Intermediarios

REF.. CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO (SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, S.A_ (AITSA}

Estimados sefiores:

Por este medio, THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., actuando en su condicidn de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia para la emisicn plblica de Bones Corporativos hasta USD625,000,000.00, registrada segin
Resolucidn SMV No. 250-16 de 26 de abril de 2018 y para la emisién de Bonos Senior Garantizados por un valor
nominal de hasta USD875,000,000.00, registrada seglin Resolucidn SMV No. 185-18 de 27 de abril de 2018,
efectuadas por Aeropuerto Intemacional de Tocumen, S.A. (AITSA), CERTIFICA la siguiente informadion, al 30 de
junio de 2020, en funcién de la emisidn de Bonos Corporativos hasta per USDA25,000,000.00, registrada segin
Resolucién SMV No. 250-16:

{a) Saldo en circulacicn de la emision: USD575,000,000.00

{b) ElPatrimonio administrado, esta conformado por los bienes y/o derechos indicados a continuacian, los cuales
se encuentran debidamente transferidos al fideicomiso:

i Activos financieros por la suma de USD18,410,089.18, compuestos por lo siguiente:
- Saldo enla Cuenta de Concentracién: USD571.559.36. Esta cuenta es considerada un bisn comin
para todas ias emisiones que tiene Aeropuerto Internacional de Tocumen, SA.
- Saldo en la Cuenta de Reserva Bonos 2016: USD18,137.850.59
- 8aldo enla Cuenta de Pago Bonos 2016: USD2,700,558.24

ii.  Otros bienes y derechos comunes (para todas las emisiones) que conforman &l patrimonio administrado
son:

- Cesion de fodos los ingresos aerondutices y no-aercnduticos, excluyendo fos siguientes: (a)
ingresos de olros aeropuertcs, ingreses de fa Ciudad Aercpuerto, ingrescs provenientes de las
ventas yio transferencias que se efectlien sobre fodo o parte de la Finca da Ciuded Asropuerto,
ingresos por estacionamientos de autos e ingresos por publicidad; (b) ingresos de amendamientos
y derechos de servidumbre, distintos 3 arrendamientos de espacio comercial ¢ espacio para oficinas
de aerolineas; (c] fa tasa guternamental excluida; (d) ingresos de la venta de combustible y
servicios relacionados a aerolineas y (e) ofros ingresos no materizles del emisor que el smisor
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The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. 3 Scotiabank.

Torres de las Américas, Torre A, Piso 5
Apartado 0832-02231
Panamd, Republica de Panama

Tel.: {507) 297-5200

identifique como  ingresos exciuidos, siempre y cuando dicnos ingresos (conjuntamente con todos
los demas ingresos ne materiales designados como ingresos excluidos en virtud de este  numeral
{)) no excedan en cualquier afio del 1% de total de los ingresos totales del emisor correspondientes
al afio fiscal inmediatamente antericr, especificades en el estado de resuitados mas reciente del
emisor; entendiéndose que, si en cuglguier momento dichos ingresos inmateriales designados como
ingresos excluidos exceden el 2.5% del fotal de los ingrasos fotales del emisor correspendientes al
ano fiscal inmediatamente anterior, sspecificados en el estado de resultados méas reciente del
emisor, el emisor transferira a la cuenta de concentracion del fideicomiso, ingresce hasta que los
ingresos inmateriales considerados coma ingresos excluides conforme 2 este literal (v) 2ean menos
que &f 1% del total de los ingreses totales del emisor correspondientes al afio fiscal inmediatamente
antericr. especificados en el estado de resuitados més reciente del emisor.

{c) Los bienes ylo derechos anteriormente descritos, garantizan las siguienies Series A y R de les boncs,
identificadas con los “ISIN codes”™ USCOTETCABE1 y USPI092AAC3E, respectivamente.

{d) Debido a la diversidad de los bienes ylo derechos gue conforman el pafrimenic del fideicomiso, no se
considera que exista una concentracion de bienes fideicomitidos.

{e) El prospecio informativo de la emisidn, no especifica una Coberfura de Garantia. El ratic que resulta de

dividir el

total de! patrimonio administrado (segragado) entre & monto en circulacion de los bonos e3 de 0.03.

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panama. Republica de Panama, &f dia 7 de julio de 2020.

THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., en calidad de Fiduciario.

o

Edgar Coronado
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The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. 5 Scotiabank.

Torres de las Américas, Torre A, Piso 5
Apartado 0832-02251
Panama, Replblica de Panama

Tel.: {507) 297-5200

Panama, 7 de jufio de 2020

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Glcoal Plaza, Piso Mo. 8,

Calie 50

Ciudad

Atencidn: Lic. Elena M. Martin Baiz
Directora Macional de Mercado de Valores 2 Intermadiarios

REF.:. CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO (SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN. S.A. (AITSA)

Estimados sefiores:

For este medio, THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), SA., actuando en su condicidn de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia para la emision plblica de Bones Corporativos hasta USD625,000,000.00, registrada segun
Resolucion SMV No. 250-16 de 28 de abril de 2016 y la emision de Bonos Senior Garantizados por un valor nominal
de hasta USDBTS,000,000.00, registrada segun Resolucion SMY No. 185-18 de 27 de abril de 2018, efectuadas por
Agropuerto Internacional de Tocumen, SA. (AITSA), CERTIFICA Ia siguiente informacion, al 30 de junio de 2020, en
funcién de la emisién de Bonas Senior Garanfizades hasta por USDS75,000,000.00, registrada segin Resclucion
SMV Mo. 185-18:

{a) Saldo en circulacion de la emisidn: USDBT1,132,057.49.

{b) ElPatrimonic administrado, esta conformado por los bienes yio derechos indicados a continuacion, los cuales
se encuentran debidamente transferidos al fideicomiso:

i Activos financieros por fa suma de USD35,613,171.37, compuestos por lo siguiente:
-~ 8aldo en la Cuenta de Concentracion: USDS71,559.36. Esta cuenta es considerada un bien comin
para todas Ias emisiones que tiene Aeropuerto Intemnacional de Tocumen, S.A.
- Saldo en Ia Cuenta de Reserva Bonos 2018: USD30,031,418.28
- Saldo en la Cuenta de Pago Bonos 2018 USD5,010,193.73

ii. ~ Otrcs bienes y derechos comunes (para todas las emisiones) que conforman el patrimonio administrado
son:

- Cesion de fodos los ingresas aeronduticos y no-aeronauticos, excluyendo fos siguientes: (a)
ingresos de cfros aeropuertce, ingresos de la Ciudad Aeropuerio, ingresce provenientes de las
ventas ylo transferencias que sg efectuen sobre fodo o parte de Iz Finca de Ciudad Aeropuertn,
ingresos por estacicnamientos de autos e ingresos por publicidad; (b) ingresos de arrendamientos
y derechos de servidumbre, distintos a amendamientos de espacio comercial 0 espacio para oficinas
de aerolineas; (c) latasa gubernamental exciuida; (d) ingresos de la venta de combustible y
servicios relacionades a aerolineas y (e) otros ingreses no materiales del emisor que el emisor
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The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. _.J Scotiabank.

Torres de las Américas, Tarre A, Piso 5
Apartado 0832-02231
Panama, Replblica de Panama

Tel.: {507) 297-5200

identifique como  ingresos excluidos, siempre y cuando dichos ingreses (conjuntamente con todos
los demas ingresos no materiales designados como ingresos excluidos en virud de este  numeral
{71y no excedan en cualquier afio del 1% del total de los ingresos totales del emisor cerrespondientes
al afio fiscal inmediatamente anterior, sspecificados en el estado de resuitados mas reciente del
emisor; entendiéndase que. si en cualguier momento dichos ingresos inmateriales designados como
ingresos excluidos exceden el 2.5% del total de los ingresos iotales del emisor correspondientes &l
afio fiscal inmediataments antericr, espedificados en el estado de resultados mas rediente del
emisar, el emisor transferira a la cuenta de conceniracion del fideicomiso, ingresces hasta que los
ingresos inmateriales considerados como ingreses excluidos conforme a este literal [v) sean menos
que &! 1% de! total de los ingresos totales del emisor correspondientes al afio fiscal inmediatamente
antericr, especificados en el estado de resuitados mas reciente del emisor.

{c) Los bienes ylo derechos anteriormente descrites, garantizan las siguientes Series A y R de fos bones,
identificadas con los *ISIN codes”™ US00787CACS4. USPODS2AAD11. USQ0TEBTCABSY y USPODS24AC3S.

(d) Debido a la diversidad de los bienes ylo derechos gue conforman el patrimenic del fidefcomiso, no se
considera que exista una concentracion de bisnes fideicomitides.

{e) El prospecio informativo de Ia emisidn, no especifica una Cobertura de Garantia. El ratio que resulta de

dividir el

tofal def patrimonio administrado {segregado) entre & monto en circulacion de los bonos es de 0.04.

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panama, Republica de Panama, ¢l dia 7 de julio de 2020.

THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA]}, S A., en calidad de Fiduciario

Christy Lépez
Cllec

f/,,f) _ﬁﬁ
/_j = =
Edgar Coronado
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The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. § Scotiabank.

Terres de las Américas, Torre A, Pisa 5
Apartado 0832-02231
Panamd, Republica de Panama

Tel.: (507} 297-5200

Panamé, 12 de octubre de 2020

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Global Plaza, Piso No. 8,

Calie 50

Ciudad

Atencion: Lic. Elena M. Martin Saiz
Cirectora Nacional de Mercado de Valores & Intermediarios

REF.. CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO (SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, S.A. (AITSA)

Estimados sefiores:

For este medio, THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., actuando en su condicidn de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia para la emision publica de Bonos Corporativos hasta USD625,000,000.00, registrada sagin
Resolucion SMV No. 250-18 de 28 de abril de 2018 y para Ia emision de Bonos Senior Garantizados por un valer
nominal de hasta USDETS5,000,000.00, registrada segln Resolucidon SMV No. 185-18 de 27 de abril de 2018,
efecfuadas por Aeropuerto Intemacional de Tocumen, S.A. (AITSA), CERTIFICA ta siguiente informacion, al 30 de
sepliembre de 2020, en funcidn de fa emision de Bonos Corporativos hasta por USD625,000,000.00, registrada segin
Resolucién SMV No. 250-18:

(8) Saldo en circulacién de la emisién: USD575,000,000.00

(b) ElPatrimonio administrado, esta conformado por los bienes yio derechos indicados a continuacion, los cuales
se encuentran debidamente transferidos al fideicomiso:

i Activos financieros por la suma de USD27,507 485 41, compuestos por lo siguiente:
- Saldo enla Cuenta de Concentracién: USD572,373.09. Esta cuenta es considerada un bien comin
para todas fas emisiones que fiene Aeropuerto Intemacional de Tocumen, S.A.
- $Saldo en Ia Cuenta de Reserva Bonos 2016: USD16,148,121.77
- Saldo en Ia Cuenia de Pago Bonos 2016: USD10,788,990.55

ii.  Otros bienes y derechos comunes (para todas las emisiones) que conforman &l patrimonio administrado
son:

- Cesién de todos los ingresos aeronauticos y no-aeronduticos, excluyendo fos siguientes: (a)
ingresos de ofros aeropuertos, ingresos de [a Ciudad Aeropuerto, ingresce provenientes de las
venias ylo transferencias que se efectlen sobre fodo o parie de Ia Finca de Ciudad Aercpuerio,
ingresos por estacionamientos de autos e ingresos por publicidad; (b) ngresos de arrendamientos
y derechos de servidumbre, distintos a arrendamientos de espacio comercial ¢ espacio para oficinas
de aerolineas; (c) latasa gubernamental excluida; (d) ingrescs de la venia de combustible y
servicios relacionados a aerolineas y (e) ofros ingreses no materiales del emiscr que el emisor
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The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. _.J Scotiabank.

Torres de las Américas, Torre A, Piso S
Apartado 0832-02231
Panama, Republica de Panama

Tel.: (507) 297-5200

identifique como  ingresos excluidos, siempre y cuando dichos ingreses (conjuntamenta con todos
los demas ingresos no materiales designados como ingresos excluidos en virtud de este  numeral
{f)) no excadan en cualquier &fio del 1% del total de los ingrasos totales del emisor correspondientes
al afio fiscal inmediatamente anterior, especificados 2n el estado de resultados mas recisnte del
emisor; entendiendose que. si en cualquier momento dichos ingresos inmateriales designados como
ingresos excluidos exceden el 2.5% del total de los ingresos fotales def emisor correspondientss al
afio fiscal inmediatamente antericr, espedificados en el estado de resultados mas rediente del
emisor, el emisor transferira a la cuenta de concentracion del fideicomisa, ingrescs hasta que los
ingresos inmateriales considerados como ingresos excluidos conforme a este literal (v) sean menos
que €l 1% del total de los ingresos totales da emisor corraspondientes al afio fiscal inmediatamente
antericr. especificados en el estado de resuitados mas recients del emisor.

(c] Los bienes yio derechos anteriormente descrites, garantizan fas siguientes Series A y R de los bonos,
identificadas con los “ISIM codes” US0Q787CABB1 y USPO092AAC3E, respactivamente.

(d) Cebido a la diversidad de los bienes yio derechos que conforman el patrimenio del fideicomiso, no se
considera que exista una concentracion de bisnes fideicomitidos.

{e) El prospecio informativo de Ia emision, no especifica una Ccberura de Garantia. El ratio gue resufta de
dividir el total dei patrimonio administrado (segregadc) entre 2 monto en circulacion de los bonos es de 0.05.

La presente cettificacion ha sido emitida en la ciudad de Panama, Replblica de Panama, 2! dia 12 de octubrs de
2020.

THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., en calidad de Fiduciario.
7/’ P "
Ao

Christy Lépez  Edgar Coronado
Cilec
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The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. _.J Scotiabank.

Torres de las Américas, Torre A, Piso 5
Apartado 0832-02231
Panama, Replblica de Panama

Tel.z {507} 287-5200

Panama, 12 de octubre de 2020

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Global Plaza, Piso No. 8,

Caliz 50

Ciudad

Atencion: Lic. Elena M. Martin Baiz
Diirectora Macional de Mercado de Valores & Intetmeadiarios

REF.: CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO SEGREGADA) - AERCPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN. S.A. [AITSA)

Estimados sefiores:

Por este medio, THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., actuando en su condicion de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia para la emision pliblica de Bones Corporativos hasta USD625,000,000.00, registrada segun
Resolucién SMV No. 250-16 de 28 de abril de 2016 y I3 emision de Bones Senior Garantizadas por un valor nominal
de hasta USDB875,000,000.00. registrada segun Resalucion SMV No. 185-18 de 27 de abril de 2018, efectuadas por
Agropuerto Internacioral de Tocumen, S.A (AITSA), CERTIFICA la siguients informacion. al 20 de septiembre de
2020, en funcion de la emisién de Bonos Senior Garantizades hasta por USD875,000.000.00, registrada seqin
Resolucién SMV No. 185-18:

{a) Saldo en circulacion de la emision: USDET1,132,057.49.

{b) ElPatrimonio administrado, esta conformado por los bienes yio derechos indicados a confinuacidn, los cualas
se encuentran debidamente fransferidos al fideicomiso:

i.  Activos financiercs por la suma de USD50,834,130.60, compuestos por lo siguisnte:
- Saldo 2n la Cuenta de Concentracion: USD572 373.08. Esta cuenta es considerada un bien comiin
para todas [as emisiones que tiene Acropuerto Intemacional de Tocumen, S.A.
- Saldo en la Cuenta de Reserva Bonos 2018: USD30,050,346.09
- Saldo en la Cuenta de Pago Bonos 2018; USD20,011,411.42

ii.  Otros bienes y derechos comunes {para todas las emisionss) que conforman &l patrimonio administrado
son:

- Cesidn de todos los ingresos aeronduticos y no-aercnduticos, excluyendo los siguientes: (a)
ingresos de ofros aeropuertos, ingrescs de la Ciudad Aercpuerto, ingresos provenientes de las
ventas ylo transferencias que se giectien sobre todo © parte de la Finca de Ciudad Aeropuerio,
ingresos por estacienamientos de autos e ingresos por publicidad; (b) ingresos de arrendamientos
y derechos de servidumbre, distintos a arendamientos de espacio comercial o espacio para oficinas
de asrolineas; {c) latasa gubernamental exciuida; (d) ingresos de la venta de combustible y
servicios relacionados a aerolineas y (g) otros ingresos no materiales del emisor que &f emisor

IN-T AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, 8. A. 11
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Torres d= [as Américas, Torre A, Piso 5
Apartado 0832-02231
Panama, Reptiblica de Panama

Tel.: {507} 297-5200

identifique como  ingresos excluidos, siempre y cuando dichos ingrezos (conjurtamente con todos
los demas ingresos no matariales designados como ingreses excluidos en virtud de este  numeral
{)) no excedan en cualquier afio dal 1% del total de los ingresos totales del emisor correspondientes
al afio fiscal inmeadiatamente anterior. especificades en el estado de resuitados mas recients del
emisor; entendiéndose que, si en cualguier momento dichos ingreses inmateriales designades como
ingresos excluidas exceden ef 2.5% del total de los ingresos intales dal emisor correspondientes al
afio fiscal inmediataments antericr, especificados en el estado de resultados mas reciente del
emisor, el emisor transferira a la cuenta de concentracion del fideicomiso, ingresos hasta que los
ingresos inmateriales considerados como ingresos exciuidos conforme a este literal (v) sean menos
que ¢l 1% del toal de los ingreses totales del emisor correspondientes al afio fiscal inmediatamente
anterior, especificados en el estado de resuitados mas recients del emisor,

{c) Los bienes yio derechos anteriormente descritos, garantizan Ias siguientes Series A y R de los banos,
identificadas con los “ISIN codes” USC0787CACS4, USPODS2AAD11, US00787CABS1 y USPO092AAC3S.

{d) Debido & la diversidad de los bienes ylo derechos que conferman el patrimonio del fidsicomiso, no se
considera que exista una concentracion de bienes fideicomitidos.

(e) El prospecto informativo de la emisién, no especifica una Cobertura de Garantia. El ratio que resulta de

dividir el

total del patrimonio administrado (segragado) entre &! monto en circulacion dz los bonos es de 0.06.

La presente certificacién ha sido emifida en la dudad de Panaméa, Republica de Panama, el dia 12 de cctubrs de

2020

THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANANMA), S.A_. en calidad de Fiduciario

~
Edgar Coronado
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The Bank of Nova Scotia (Panamal), S.A. § Scotiabank.

Torres de las Américas, Torre A, Piso 5
Apariado 0832-02231
Panama, Republica de Panama

Tel.: (507} 297-5200

Panama. 2 de febrero de 2021

Seriores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADQ DE VALORES
Edificio Global Plaza, Piso No. 8,

Calle 50

Ciudad

Atencion: Lic. Elena M. Martin Baiz
Directora Nacional de Msrcado de Valores e Intermediarics

REF.: CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO (SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNAGIONAL
DE TOCUMEN, S A. (AITSA)

Estimados sefiores:

For este medio. THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA). SA.. actuzndo en su condicion de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia para la emisién piblica d= Banos Corporativos hasta USD623,000,000.00, ragistrada segin
Resolucién SMV No. 250-16 de 26 de abril de 2016 y para la emision de Bonos Senior Garantizados por un valor
nominal de hasta USDE75,000,000.00, recistrada segiin Resolucion SMY No. 18513 da 27 de abril de 2018,
efectuadas por Asropuetto Internacional de Tocumen, $.A. (AITSA), CERTIFICA la siguiente informacicn, al 37 de
diciembre de 2020, en funcion de la emizién de Ecnos Corperatives hasta per USD625,000,000.00, registrada segin
Resolucidn SMY No. 250-18:

(a) Saldo en circulacian de la emizién: USD575.000,000.00

(b) ElPatrimonio administrade, esta conformado par los bienes yio derechas indicados a continuacion, los cualss
s encuentran debidamente transferides al fideicomise:

i. Activos financieres por la suma de USD24 595,945 24, compuestos por lo siguisnte:
- 3aldo en la Cusnta de Concentracion: USD348,358.82. Esta cuenta es considerada un bien comin
para todas las emisiones gue tiene Aeropusrio Intemacional de Tocumen, S.A.
- 8aldc en Ia Cuenta de Reserva Bonos 2015: USD16,157 635.28
- Saldo en la Cuenta de Pago Bonos 2018: USDB 089,951.14

ii. Omosbienes y derechos comunes (para todas las emisiones) que conforman el patrimonio administrado
son;

- Cesidn de todos los ingrescs asronduticos y nc-aeronauticos, excluyendo los siguieniss: (a)
ingresos de oTos asropuertos, ingresos de la Ciudad Asropuerto, ingresos provenientss de las
ventas ylo transferencias que se efsctien sobre todo o parte de la Finca de Ciudad Asropusrio,
ingresos por estacionamientos de auios & ingresos por publicidad; (b) ingresos de amsndamienios
y derechos de servidumbre, distinios a arrendamientos de espacio comercial o espacio para oficinas
de agrolineas; (c) latasa gubernamental excluida; (d) ingresos de a2 vente de combustble y
sefvicios relacicnades a aerclineas y (&) otros ingresos no materiales del emisor que &l emisar

IN-T AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A. 13
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& Crral
The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. _.J Scotiabank.
Terres de las Américas, Torre &, Piso 5

Apartado 0832-02231
Panamz, Republica de Panama

Tel.: (507} 297-5200

identifique como ingresos excluides, siempre y cuando dichos ingrescs (conjuntaments con todos
los demas ingresos no maieriales designados como ingresce excluidos en virtud de este  numeral

(f}} ro excedan en cualquier afic del 1% del total ds los ingrasos totales del emisor correspondientes
&l afie fiscal inmediatamente anterior, especificados en el estado de resultades mas recients del
emisor; entendiéndose que, si en cualguisr momento dichos ingresos inmatsriales designados come
ingresos excluidas exceden el 2.5% del total de los ingresos totales del emiser correspondientes al
afio fizcal inmediatamente anterior, especificados en el estado ds resultados mas reciente del
emisor, el emisor transferirg 2 |a cuenta de concentracién del fideicomise, ingresos hasta que los
ingresos inmateriales considerados come ingresos excluidos conforme a sste literal (V) s2an mencs
que el 1% del total de los ingresos totales del emiscr correspondientes al afio fizcal inmediatamente
anterior, especificados en &l esado de resultados més recients del emisor.

(c} Los bienes ylo derechos aneriormenie descrtos, garantizan las siguientss Seriez A y R de los benos,
identificadas con los *ISIN codez” USO0787CABS T y USPOD92AACIS, respeciivaments.

id) Dekido a la civersidad de los bienss yio derschos que conforman el patrimonio del fideicomizo, no se
concidera qus exista una concentracidn de bienes fideicomitidos.

fe) El prospecto informative de la emisicn, ne especifica una Cobertura de Garantia. El ratic que resulia de

dividir €l

total del patrimonio administrado (segregada) entre €l monto en circulacién de los bonos es de 0.4,

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panamé, Repiklica de Panama, el dia 2 de febrero de 2021

THE BANK OF NOVA SCOTIA {PANANA), S.A., en calidad de Fiduciario.

gigél_al_hr :i?ﬂcd
. y Chrissy T, -
oy g A B o
TR At A A Date: 20210004

1116150500 ~ 115045 0500
Christy Lapez Edgar Coronade
Cllec
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The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. 5 Scotiabank.

Terres de las Américas, Torre A, Piso 5
Apartado 0832-02231
Panama, Republica d= Panama

Tel.: (507) 297-5200

Panama. 2 de febrero de 2021

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Global Plaza, Pisa No. 8,

Calle 50

Ciudad

HAsencidn: Lic. Elena M. Martin Baiz
Directora MNacional de Mercado de Valores & Intermediarios

REF. CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUGIARIO (SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, S.A. (AITSA)

Ectimados sefiores:

Por este medio, THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., actuzndo en su condicidn ds Fiduciatio dsl
Fideicomizo de Garantia para la emision publica de Bonas Corporatives hasta USDE25 000,000.00, registrada segin
Resalucion SMY No. 250-16 de 26 de abril de 2015 y la emisidn de Bonos Senior Garantizados por un valor nominal
d= hasta USD875,000,000.00, registrada segin Resolucidn SMY No. 185-18 de 27 de abril de 2018, efeciuadas por
Asropuerto Internacional de Tocumen, 3.A. [AITSA), CERTIFICA la siguiente informacion, a1 31 de diciembre de 2020,
en funcién de la emision de Bonos Senior Garantzades hasta por USD875.000,000.00, registrada segin Resolucion
SMV No. 185-18:

(a) Saldo en citculacion de la emisién: USDET1.132 (57 48,

(b) ElPatrimonio administrade, esta conformado por los bienes ylo derechos indicados a continuacion, los cuales
se encusniran debidamente transferidos &l fideicomisc:

i. Activos financieros por la suma de USD45 498,084 58, compuestos por lo siguiente:
- 3alde en la Cusnta de Concentracidn: USD348,358.82. Ecta cuenta es considerada un bien comin
para todas las emisiones ques tiens Aercpuerio Internacional de Tocumen, 3.4
- 3aldo en la Cuenta de Reserva Bonos 2018; USD30,068,054.10
- Salde en la Cuenta de Page Banes 2018- USD15,081671.66

ii.  Otros bisnes y derechos comunes (para todas las emisionzs) que conforman &l patrimonio administrade
son:

- Cesion de todos loz ingrescs asronduticos y nc-acronduticos, excluyendo los siguisntss: (a}
ingresos de ofros asropuertos, ingrezos de la Ciudad Asropuerto, ingresos provenientss de las
ventas ylo ransferencias que se efectien sobre todo ¢ parte de Iz Finca de Ciudad Aercpuerio,
ingresos por sstacionamisntos de autos & ingresas por publicidad; (b) ingresos de arrendamientos
y derechos de servidumbre, distintos a arrendamisntos de espacio comercial ¢ espacio para oficinas
de aerolineas; (c) latasa  oubermamental excluida; (d) ingresos de la vents de combustble y
servicios relacionados a asrolineas y (&) otros ingresos no materiales del emisor que &l emizor

IN-T AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A. 15
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The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. :.: Scotiabank.

Tarres de las Américas, Torre A, Piso 5
Apartado 0832-02231
Panama, Republica de Panama

Tel.: {507} 297-5200

identifigue come  ingresos excluidos, siempre y cuando dichos ingresos [conjuntamente con iodes
los demas ingresos no materiales designados como ingrescs excluides en virtud de este  numeral

({f}) no excedan en cualauier afic del 1% del total ds los ingreses totalss del emisor correspondientes
&l afic fiscal inmediatamente anterior, especificados en &l estado de resultados mas reciente del
emisor; entendiéndose que, si en cualguier memento dichos ingresos inmatsriales designados come
ingresos excluidos exceden el 25% del total de los ingrasos totalss del emiser correspondientes al
afio fizcal inmediatamente anterior, especificados en &l estado de resultados més recients del
emisor, &l emisor transferird a la cuenta de concentracion del fideicomise, ingresos hasta qus los
ingresos inmateriales considerades come ingresos excluidos conforme & este literal (v) ssan menos
gue el 1% del total d= leg ingrescs totales del emiser correspondientes al afio fiscal inmediatamente
anterior, especificados en el estade de resultadas mas recients del emisor.

(c) Los bienes ylo derechos anteriormenie descritos, carantizan las siguientss Series A v R de los bones,
identificadas con los *ISIN codes” US00787CACE4, USPOOS2AAD 11, USHOTBTCARRT v USPO0924AC38.

(d) Debido a la diversidad de los bienes yio derechos que conforman &l patrimonio del fidsicomiso, no se
considera que exista una concentracidn de bienes fideicomitidos.

le) El prospecto informative de la emisién, no especifica una Cobertura de Garantia. El ratic que resulta de

dividir &l

total del patrimonio administrado (segregado) entre &l monto en circulacin de los bonos e de 0.05,

La presents certificacion ha sido emitida en |a ciudad de Panama, Replblica de Panama, el dia 2 de febrero de 2021,

THE BANK OF NOVA SCOTIA {PANAMA), S.A_, en calidad d= Fiduciario

Digitaily sgred
zy Cristy T. ¢ Clgitalbs sigred by
- Lopez Rodnguez pE s~ Edgar I Coronado &,
== Dt 210205 . ] Date: 20210204

1109300500 11:322:50 -0500°

Christy Lopez Edgar Coronado

Cllec
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Scotia Panama Trust Company, S.A. Scotiabanke
{antes The Sank of Novs Scotia (Panama), 5.4.)

Torres de las Américas, Torre &, Pise 5

Apartado 0832-02231

Panama, Replblica de Panama

Tel.: (507} 297-5200
Fanama, 12 de mayo de 2021

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Global Plaza, Pisa No. 8,

Calle 50

Ciudad

Atencidn: Lic. Elena M. Martin Baiz
Directora Macional de Mercada de Valores e Infermediarics

REF.. CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO (SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, S.A. (AITSA)

Ectimados sefiores:

Par este medic, SCOTIA PANAMA TRUST COMPANY, S.A., actuando en 2u condicdn de Fiduciaric del Fidsicomiso
de Garantia para la emision piblica de Bones Cerporativos hasta USDE25,000 000.00, registrada segin Resclucion
SMY Ne. 250-16 de 26 de sbril d= 2016 y para la emisién de Bonos Senier Sarantizados por un valor nominal de hasta
USD875,000,000.00, regiatrada ssgin Resolucidn SMY Mo. 185-18 de 27 de abril de 2018, sfectuadas por Aeropuerto
Internacional de Tocumen, 8.A. {AITSA), CERTIFICA la siguiente informacidn, al 31 de marzo de 2021, en funcidn de
Iz emisién de Benos Corperatives hasta per USDE25,000,000.00, registrada secin Resolucion SMV Ne. 250-15:

(a) Saldo en circulacidn de la emizién: USDS75,000,000.00

(b) ElPatrimonic administrade, esté conformado por los bienes yio derschos indicados a continuacion, loz cuales
=2 encuentran debidamente fransferidos al fideicomiso:

i.  Activos financieros por la suma de USD24 608,795 64, compuestes por lo siguiente:
- Saldo en la Cuenta de Concentracion: U3D346,259 16, Esta cuenta s considerada un bien comdn
para todas las emisionss que tiene Asropusric Intemacional de Tecumen, 3.4
- Saldo en la Cuenta de Reserva Bonos 2016; USD 16,167 597 46
- S8aldc en la Cuenta de Pago Bonos 2015: USDB 094 93902

. Otros bienes y derechos comunes (para todas las emisiones) que conforman 2l patrimonio administrado
son.

- Cesidn de fodos los ingresce asronduticos y nc-asrenduticos, excluyendo los siguisntes: (a)
ingresos de ofros asropuertes, ingrecos de la Ciudad Astopusrto, ingrssos provenisntss de las
ventas ylo ransferencias que se efectlien sobre tada ¢ parte de la Finca de Ciudad Aercpusrio,
ingrescs por estacionamisntos de autos € ingresos por publicidad; (b) ingresos de arrendamientos
y derschos de servidumbre, distinics a arrendamientos de espacio comercial ¢ espacio para oficinas
e acrolineas; ic}latasa gubernamental excluida; (d) ingresos de la venta de combustible vy
servicios relacionados a aerclineas y () ofros ingrescs no materiales del emisor que &l emizor

IN-T AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A. 17
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Scotia Panama Trust Company, S.A. Scotiabanke
{antes The Sank of Nova Scetio (Panama), 5.A.)

Torres de las Américas, Torre A, Pise 5

Apartado 0832-02231

Panama, Republica de Panama

Tel.: (507) 297-5200

identifigue come  ingresos excluidos, sismpre y cuande dichos ingrasos [conjuntaments con todes
los demas ingresos no matetiales designados como ingresos sxcluidos en virtud de este  numeral
{f)1 no excedan en cuslquier afic del 1% deltota! de los ingresos totales del emisor correspondientes
&l afic fiscal inmediatamente anierior, especificados en el estado de resultades mas reciente del
emisor; entendiéndose que, &l en cualguisr momenito dichas ingresas inmateriales designados como
ingresos excluidos exceden el 2.5% del total de los ingresos totales del emiser correspondisntes al
afo fizcal inmediataments anterior, especificados en el estado ds resultados mas recients del
emigor, &l emisor transferird a la cuenta de concentracidn del fideicomiso, ingrescs hasta que les
ingresos inmateriales considerades come ingresos excluidos conforme & este literal (v) s2an menos
gque &l 1% del total d= los ingrescs fotales del emiscr correspondientes al afio fiscal inmediatamente
anterior, especificados en el esiado de resultados mas recients del emisor.

ic) Los bienes ylo derechos anisrormente descritos, garantizan las siguisntes Series A v R de los benes,
identificadas con los *ISIN codes” USO0TBTCABS ! y USPO092AACIS, respectivaments.

(e} Debido a la diversidad de los bienes ylc derechos que conforman &l patrimenic del fidsicomizo. o se
conzidera que exista una concentracidn de bienes fideicomitides.

(2) El prospecta informative de la emigién, no especifica una Coberturz de Garantia. El ratio que resulta de

dividir el

total del patrimonio administrada (segregado) entre &l monta en circulacitn de los bonos sz de 0.04.

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panamd, Repliblica d2 Panama, &l dia 12 de mayo de 2021.

SCOTIA PANAMA TRUST COMPANY, S A_, en calidad de Fiduciario.

. Digitaliy signed

T by sf03384 it Cigitally signed by

5= Dae 51l Edgar Coronado

A 210513 i Dale: 2021.05.13

16:30:30-0507 o 16:10:34 9500
Chrigty Lépez Edear Coronade
Cliec
IN-T AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A. 18

AL



Scotia Panama Trust Company, S.A. Scotiabanke
{entas The Bank of Nova Scotio (Panama), 5.4.)

Torres de las Américas, Torre A, Piso 5

Apartacdo 0832-02231

Panamg, Replblica de Panama

Tel.: (507) 297-5200

Panama, 12 de maye ds 2021

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Global Plaza, Piso No. 8,

Calle 50
Ciudad

REF:

Atencion: Lic. Elena M. Martin Baiz
Direciora Nacional de Mercado de Valorss & Intermediarios

CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUGIARIO (SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, 5.A. (AITSA)

Eztimades sefiores:

Por eate

medic, SCOTIA PANANMA TRUST COMPANY, 8. A., actuardo en su condiddn de Fiduciatic del Fidsicomiso

de Garantia para la emision piblica de Bonos Corporativas hasta USDE25,000.000.00, registrada seqin Resolucitn
SMV No. 250-16 de 26 de abril de 2016 y la emisidn de Bonos Senior Garantizados por un valor neminal de hasa
USD875,000.,000.00, registrada segin Resolucién SMV No. 185-18 de 27 de abril d= 2018, sfectuadas por Aeropusrto
Intemacional de Tocumen, S.A. (AITSA), CERTIFICA la siguiente informacian, al 31 de marzo de 2027, en funcidn de
|z emisidn de Bonos Senicr Garantizados hasta por USDE75,000,000.00, regisrada s2gin Resclucion SMV No. 185-

18:
(&)

(o)

Saldo en circulacion de la emizion: USDE71,132,057 45,

El Patrimonic administradc, esté conformado por los bienes yio derechos indicados a continuacion, los cuales
sz encusntran debidamente transferides al fideicomise:

i.  Activos financiercs por la suma de USD45 523 822.77, compuestes por lo siguiente:
- Salde en la Cuenta de Conceniracion: USD345,259.16. Esta cusnta es considerada un bien comin
para todas las emisiones que dene Aercpusrio Intemacional de Tocumen, 3.A. '
- Saldo en la Cuenta de Reserva Bonos 2018: USD30,086.5493.15
- Saldc en la Cuenta de Pago Bones 2018: USD15,090 970 .46

i.  Otros bienes y derechos comunes (para todas las emisiones) que conforman 2l patrimonio administrade
son;

- Cesidn de todos los ingresos asronduticos y no-aeronduicos, excluyendo los siguientes: (a)
ingrescs de ofros asropuertos, ingresos de la Ciudad Asropuerto, ingrssos provenientes de las
venias ylo transferencias que se efsctuen sobre todo o parte de la Finca de Ciudad Aeropusrio,
ingresos por estacionamientos de autos & ingresos por publicidad; (b) ingresos de arendamientos
y derechos de sevidumbre, distinics a arrendamientos de espacio comercial © espacio para oficinas
de asrolineas; (c)latasa gubernamental excluida; (d) ingresos de la ventz de combustible v
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Scotia Panama Trust Company, S.A. Scotiabanke
(entes The Sonk of Nove Scotia (Panama), 5.A.)

Torres de las Américas, Torre A, Pise 5

Apartado 0852-02231

Panama, Replblica de Panama

Tel.: (507) 297-5200

semvicios relacicnades a acrolineas v () otros ingresos no materiales del emizor que 2l emisor
identifique come  ingresas excluidos, sismpre y cuande dichos ingresce (conjuntaments con fodos
los demas ingresos no materiales designados como ingrescs excluidos en virtlud de este  numeral
{1} no excedan =n cualquier afic del 1% deltotal de los ingresos totalss del emisor corrsspondientss
al afic fiscal inmediatamente anterior, especificados en el estado de resultados mas reciente del
emisor; enendiéndose que, si en cualquisr memento dichos ingresos inmatzriales designados como
ingresos excluidos exceden =l 2.5% del total de los ingresos fotales del emisor correspendientss al
afio fizcal inmediatamente anterior, especificados en el estado de recultados mas reciente del
emisor, €l emizor transferiré a la cuenta de concentracian del fideicomiso, ingresos hasta que los
ingtesos inmateriales considerades come ingresos excluidos conforme a este [iteral (v) s2an mencs
que el 1% del total de los ingresos toiales del smiser correspondientes al afo fiscal inmediatzmente
anteftior, especificados en el estado de resultados més recients del emisor.

{c} Los bisnes ylo derechos aneriormenie descrtos, garantizan las siguisntss Series A v R de los bonos,
identificadas con los *I2IN codes™ USO0TETCACES, USPO0S24AD 11, USLOTETCASET y USPINS2AAC3S.

(d) Debido a la diversidad de los bienes y/o derechos que conforman el patimonio del fidsicomizo, no se
canzidera que exista una concentracidn de bienss fideicamitides.

(e) El prospecto informative de la emisicn, no especifica unz Cobertura de Garantfa. El ratio que resulta de
dividir el total del patrimonio administrada (segregada) entre &l manto en circulacicn de los bonas es de 0.05.

La presenie certificacidn ha sido emitidz en la ciudad de Panamé, Repiiblica de Panamé, &l dia 12 de mavo de 2021.

SCOTIA PANAMA TRUST COMPANY, 8 A, en calidad de Fiduciario

3 Dgur{:-g_'lo: i
0312833 P Date: 021.05.13
i a9 05T " T&3E3T 0500
Christy Lopez Edoar Ceronado
Cliec
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Scotia Panama Trust Company, S.A.

Scotiabanke

fentes Tne 8ank of Nows Scotia (Panamay, 5.4.)
Tarres de las Américas, Tarre A, Piso 5
Apartacdo 0832-02231

Panamaz, Republica d= Panama

Tel.: {507) 297-5200

Fanama, 13 de julio de 2021

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edifica Global Plaza, Pizo No. 8,

Calle 50
Ciudad

Aencidn: Lic. Elena M. Martin Baiz
Directora Nacional de Mercado de Valores e Intermediarios

REF: CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO (SEGREGADA) - AEROPUERTO INTERNAGIONAL
DE TOCUMEN, S.A. (AITSA)

Estimados sefiores:

Por este madio, SCOTIA PANAMA TRUST COMPANY. 8.A., actuardo en su condiddn ds Fiduciario del Fidsicomiso

de Carantia para la emision pdblica de Bonos Corporativos hasta USD625,000,000.00, registrada segin Reselucion

SMY No.
USDA&7S,

250-16 de 26 de abri de 2016 y para a emisién de Bonos Senior Garantizades por un valor nominal de hasta
000,000.00, registrada segin Resolucion SMV No. 185-18 d= 27 de abril de 2018, efectuadas por Aeropuerte

Iniemacional de Tocumen, $.A. (AITSA), CERTIFICA la siguisnte informacion, al 30 de junio de 2021, en funcién de
la emisién de Bonos Corperatives hasta por USD625,000,000.00, registrada secin Resolucidn SMY No. 250-15;

fa)
(k)

Szldo en circulacidn de la emisién: USD575,000,000.00

El Patrimonic administrado, extd conformado por les bienes yio derschos indicados a continuacién, los cuales
=& encuentran debidamente transfenides al fideicomise:

i.  Activos financigres por la suma de USD16,594 424 18, compuestes por lo siguisnte:
- &aldo en la Cuenta de Concentracion: USD412 851.89. Esta cuenta es corsiderada un bisn comin
para todas las emisiones que tiene Asropusrio Internacional de Tocumen, S.A,
- Salde en |z Cuenta de Reserva Bonos 2015: USD16,177.676.62
- Saldc en la Cuenta de Pago Bones 2016: USD3,795.65

ii. Otrosbienes y derechos comunes (para todas las emisiones) que conforman 2l patrimanio administrade
son;

- Cesidn de todos los ingresos asronduticos y no-asrondutices, excluyendo los siguientes: (a)
ingresos de otros asropuertos, ingresos de la Ciudad Asropuerto, ingresas provenientss de las
venias ylo ransferencias que se efectien sobre todo ¢ parte de la Finca de Ciudad Aercpuero,
ingresos por estacionamientos de autos & ingresos por publicidad: (b) ingresos de arrendamientos
y derechos de servidumbre, distinios a arrendamisntos de espacio comercial o espacio para oficinas
de asrolineas; (c}latasa gubernamental excluida; (d) ingresos de la venta de combustible y
gervicios relacionades a aerolineas y (g} otros ingrescs no materiales del emizor qus &l smisor
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Scotia Panama Trust Company, S.A.
{a@ntes The Bank of Nove Scotia (Panema). 5.4.)

Torres de las Américas, Torre A, Piso 5

Apartado 0832-02231

Panams, Republica d2 Panama

Scotiabanke

Tel.: (507) 297-5200

identifigue como  ingresos excluidos, sismpre y cuando dichos ingrasos (conjuntamente con todos
los demas ingresos no materiales designados como ingrezcs sxcluides en virtud de este  numeral
(f}) no excedan en cualguier anio del 1% deltotal de los ingreses totales del emisor correspondientes
&l afio fizcal inmediatamsnte anierior, espacificados en el estado de resulados mas recients del
emisor; entendidndose que, ol en cualguisr momenta dichas ingresos inmateriales designadas come
ingresos excluidos exceden el 2.5% del total de los ingresos totales del emisor correspondientes al
&fo fizcal inmediatamente anterior, especificados en &l estado de resultados més recienis del
emisor, €l emisor transferird a la cuenta de concentracidn del fideicomiso, ingreses hasta qus los
ingresos inmateriales considerados come ingresos excluidos conforme a aste literal (v) sean mencs
aue el 1% del total de los ingresos totales del emisor comespondientes al afio fiscal inmediatamente
antetior, especificados en el estade de resultados més recients del emisor.

I} Los kienss yio derechos anteriormente descrtos, garantzan las siguisntss Series A v R de los bones,
identificadas con los *ISIN codes® US00787CABS ! y USPID92AAC38, respectivaments.

(d) Debido a la diversidad o= los bignes yo derechos qua conforman el patrimonio del fideicomizo. no se
corsiders que exists una concentracian de bienes fideicomitides,

(e} El prospecto informative de [ emisicn, nc especifica una Cobertura de Garantia. El ratio que resulta de

dividir €l

total del patrimonio administrado (segregado) entre &l monto en circulacidn de los bonos ez de 0.03.

La presente certificacian ha side emitida en la ciudad de Panama, Republica de Panama, &l dia 13 de julic de 2021,

SCOTIA PANAIA TRUST COMPANY. S.A_, en calidad de Fiduciario.

i Egilaih- signad
o 5033845 soitatly saned by
% E;:fc:,u . ":';'!-:'; E;g;g’f“:;“ ;
16:57:20 0510 “~ ?ﬂ;i?;:,ééz
Christy Lopez Edgar Coronado
Cliec
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Scotia Panama Trust Company, S.A. Scotiabanke
{antes The Bonk of Nova Scotio (Panamal, 5.4.)

Terres da las Américas, Torre A, Pise 5

Apariado 0832-02231

Panamaz, Republica de Panama

Tel.: (507} 2567-5200

Fanama, 13 de juio de 2021

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Glokal Flaza, Piza No. 8,

Caile 50
Ciudad

Asencion: Lic. Elena M. Martin Baiz
Direciora Nacional de Mercado de Valorss & Intermediarios

REF.: CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO (SEGREGADA) - AERGPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, S.A. (AITSA)

Estimades sefiores:

Par este medio, SCOTIA PANAMA TRUST COMPANY. §.A., actuando en su condiddn de Fiduciaric del Fidsicomiso

ds Garantia para la emisidn pablica de Bonos Corporativos hasta USD625 000 000.00, registrada segin Resolucién
SMY No. 250-16 de 26 de abril de 2016 y la emision de Bonos Senior Garantizados por un valor nominal de hassa

usDars

L000,000.00, registrada segin Rezolucion SMY No. 185-18 de 27 de abril de 2018, sfectuadas por Aeropuerte

Iniernacional de Tocumen, 3.A. [AITSA), CERTIFICA [a siguients informacion, &l 30 de junio de 2021, en funcion d=
lz emision ce Bones Senicr Garantizades hasta por USDET,000,000.00, registrada s29in Resolucian SMV No. 185-

18:
(@)

f)

Saldo en circulacion de [a emisicn: USDE62, 962,978 27.

El Patrimonic administrado, esta conformado por los bisnes yio derechos indicados & continuacion, los cualss
2& encusntran debidamente transferidos al fideicomise:

i. Activos financiercs por la suma de USD30,525 458 40, compuestes por lo siguiente:
- Saldo en la Cuenta de Conesniracion: USD412, 851,89, Esta cuenta es considerada un bien comin
para todas las emisiones que fiene Aeropuerioc Intemacional de Tocumen, S.A.
- Saldo en la Cuenta de Reserva Bonos 2018: USD30,105,343 55
- Saldo en la Cuenta de Pago Bonoes 2018: USD7,156.96

i.  Otrosbignes y derechas comunes (para todas las emisiones) que conforman &l patrimonio administrado
son:

- Cesidn de todos los ingresos asronduticos y nc-asrcnduticos, excluyendo los siguisntss: (a)
ingreses de ofros asropuertes, ingresos de la Ciudad Asropuerto, ingrssos provenisntss de las
ventas ylo transferencias que se efectien sobre toda o parte de la Finca de Ciudad Asropusrio,
ingresos por estacionamisntos de auios & ingresos por publicidad: (b) ingresos de arendamientos
y derechos de servidumbre, distinios a arrendamientos de espacio comercial o espacio para oficinas
de aerolineas; (c}latasa oubemamental excluida; (d) ingresos de Iz venta de combustible y
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Scotia Panam

(@ntes The Sank of Nov

a Trust Company, S.A. Scotiabankes

¢ Scoria (Fanama), 5.A.)

Torraes de las Américas, Torre A, Pisc 5
Apartado 0832-02231
Panamg, Republica de Panama

Tel.: (507} 297-5200

semvicios relacionados a asrolineas y (e} ofros ingresos no materiales del emisor oue 2l emizor
identifique como  ingresos excluidos, siempre y cuando dichos ingresos [conjuntamants con todos
los demds ingresos no materiales designados como ingrezes excluides en virtud de sste  numeral
()} no excedan en cualquier afic del 1% deltotal de los ingresos totales del emisor corespondientes
&l afic fizcal inmediatamenizs anterior, especificados 2n el estado de resuliades mas reciente del
emigor; enfendiéndose que, sien cualquier momento dichos ingrezos inmateriales designados come
ingresae excluidos exceden el 2.5% del total de los ingrescs totales del emiser correspondientes al
afio fizcal inmediatamente antetior, especificados en el estada de recultados mas reciente del
emisor, &l emisor transferird a la cuenta de concentracidn del fideicomise, ingresecs hasta que los
ingresos inmateriales considerades come ingresos excluidos conforme & este literal (v) sean menos
gue &l 1% del total de los ingrescs totales del emisor correspondientes al afio fiscal inmediatamente
anierior, especificados en el sstade de resultados mas recienie del emisor.

(c) Los bienes y/o derechos anericrmente descritos, garantizan las siguisntes Series A y R de los bonos,
identificadas con los “ISIN codes® USO0T87CACES, USPO092AAD 11, USDOTETCARBT y USPO0S2AACIE.

(c) Debido a la civersidad de los bienes yio derechos que conforman el patrimonio del fideicomizo, ro se
corzidera que exsta una concentracian de bienes fideicomiidos.

le) El prospecto informative de la emisicn, no especifica una Cobertura de Garantia. El ratic que resulia de

dividir el

total del patrimonio administrada (segregado) entre &l monto en circulacion de los bonos ez de (.04,

La prasente certificacidn ha side emitida en la ciudad de Panama, Repablica de Panamé, el dis 13 de julic de 2021

SCOTIA PANAMA TRUST COMPANY, 5.A_, en calidad d= Fiduciario

.-, Digtaily signed

ira i bysamsin 1~ -—= Digitally signad by
L S F 0 Edgar Coronade
i 20219713 Date:2021.07.13
155952 00T e 11:05:45 -05'00"
Christy Lopez Edear Coronado

Cliec
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V) De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, este informe
sera divulgado a través de nuestra pagina de internet www.tocumenpanama.aero el dia 25
de agosto de 2021.

FIRMADO

Raffoul A. Arab P.
Gerente General

m
o
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Tocumen
fasaarsenra smrans

TETTTYY
FANAMA

Panama, 17 de agosto de 2021

Sefores
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Panama, Republica de Panama

Estimados sefiores:

Adjunto encontraran los Estados Financieros Intermedios Condensados no Auditado por el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2021 del Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A., incluyen el Estado
de situacién financiera condensado no auditado, Estado de ganancia o pérdida y otro resultados integral
condensado no auditado, Estado de cambios en el patrimonio condensado no auditado, Estado de flujos de
efectivo condensado no auditado y Notas a los estados financieros condensados no auditado al 30 de junio
2021 y auditado al 31 de diciembre 2020.

Atentamente,

. | TV WA R AW, A
Antonio Herrera v Raffoul A. Arab™P.
Jefe de Contabilidad Gerente General
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Estado de situacion financiera condensado no auditado
30 de junio de 2021
(En balboas)

Activos Notas

Activos no corrientes
Inmuebles, equipo y mejoras a la propiedad, neto

de depreciacion 4
Construcciones en proceso 7]
Impuesto diferido activo 13
Adelanto a contratistas
Adelanto a compras en el extranjero 6

Inventarios, neto

Fondo de cesantia
Total de activos no corrientes

Activos corrientes
Efectivo y depdsitos en bancos 8

Cuentas por cobrar:

Clientes 1
Partes relacionadas 9
Otras

Menos: Provision por deterioro de cuentas incobrables

Gastos pagados por anticipado
Impuesto sobre la renta pagado por anticipado
Total de activos corrientes

Total de activos

30 de junio de

31 de diciembre de

2021 2020
(No auditado) (Auditado)
677,572,811 686,657,073
1,313,086,837 1,280,099,440
14,069,723 13,317,159
140,844 140,844
22,136,629 28,450,089
2,266,200 2,411,339
4,285,455 4,174,548
2,033,558,499 2,015,250,492
86,776,366 90,721,896
29,708,251 19,281,408
155,001 129,771
10,501 11,719
29,873,753 19,422,898
(14,716,637) (10,972,902)
15,157,116 8,449,996
168,666 314,379
30,667,963 31,382,578
132,770,111 130,868,849
2,166,328,610 2,146,119,341
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Estado de situacion financiera condensado no auditado
30 de junio de 2021
(En balboas)

Patrimonio y pasivos Notas

Patrimonio

Acciones comunes; autorizadas 1,000,000 con valor nominal;
de B/.20.00 cada una, todas emitidas y en circulacién.
Capital adicional pagado

Utilidad acumulada

Cuentas por cobrar accionista

Impuesto complementario

Total de patrimonio

Pasivos

Pasivos no corrientes

Ingresos diferidos 10
Bonos por pagar 11

Cuentas por pagar a concesionarios
Depésitos de garantias de concesionarios
Provision para beneficio a jubilados

Prima de antigiedad

Total de pasivos no corrientes

Pasivos corrientes

Bonos por pagar 11
Préstamo por pagar 12
Intereses por pagar

Retenciones a contratistas

Cuentas por pagar partes relacionadas

Cuentas por pagar otras y gastos acumulados por pagar
Cuentas por pagar a concesionarios

Ingresos diferidos 10
Total de pasivos corrientes

0~

Total de pasivos

Total de patrimonio y pasivos

30 de junio de

31 de diciembre de

2021 2020
(No auditado) (Auditado)
20,000,000 20,000,000
307,661,033 307,661,033
220,855,964 230,329,202
(15,170,000) (15,170,000)
(14,867,563) (14,867,563)
518,479,434 527,952,672
59,383,900 64,117,345
1,393,387,844 1,397,511,596
142,564 142,564
7,360,286 7,087,792
4,125,417 4,286,468
3,406,803 3,525,875

1,467,806,814

1,476,671,640

9,310,490 8,641,289
50,000,000 25,000,000
12,201,209 11,438,217
12,450,599 12,197,355
22,256,927 16,367,431
48,649,587 44,339,945

15,100 15,100
24,158,450 23,495,692
180,042,362 141,495,029

1,647,849,176

1,618,166,669

2,166,328,610

2,146,119,341

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros condensados no auditados.



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral condensado no auditado

por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021
(En balboas)

Periodo de seis meses

Periodo de tres meses

terminado el terminados de
30 de junio de 30 de junio de Abril a Junio
Notas 2021 2020 2021 2020
(No auditados) (No auditados)

Ingresos 52,333,136 61,921,833 29,490,295 4,832,781
Depreciacion 4 (9,093,996) (9,062,204) (4,545,443) (4,598,724)
Costos de personal (15,057,375) (14,943,328) (8,516,471) (5,697,410)
Reparaciones y mantenimiento (2,314,437) (2,279,072) (1,398,100) (1,002,169)
Gasto por servicios publicos (2,066,683) (3,297,792) (1,141,779) (1,802,771)
Fondo Especial para el Desarrollo de la

Administracion Nacional de Aeronautica 9 (4,000,000) (7,500,000) (250,000) (3,750,000)
Honorarios de la Organizacion de Aviacion Civil

Internacional y otros gastos relacionados (3,216,729) (2,378,834) (2,576,429) (1,771,900)
Pago por concesion de Panama Pacifico (1,250,000) (1,250,000) (625,000) (625,000)
Otros gastos (8,951,253) (6,228,905) (6,172,938) (3,746,470)
Costos financieros, neto (15,893,850) (30,675,203) (8,266,266) (23,696,089)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta (9,511,187) (15,693,505) (4,002,131) (41,857,752)
Impuesto sobre la renta:
Corriente (714,615) (847,938) (403,888) 7,476,317
Diferido 752,564 120,220 660,492 278,295
Total de impuesto sobre la renta 13 37,949 (727,718) 256,604 7,754,612
Utilidad neta (9,473,238) (16,421,223) (3,745,527) (34,103,140)

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros condensados no auditados.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A,
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Estado de flujos de efectivo
por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021
(En balboas)

Notas

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta

Ajuste por:
Depreciacion 4
Provision por deterioro de cuentas incobrables
Provision de impuesto de inmueble sobre mejoras
Provision para prima de antigiiedad
Ganancia por venta de activos fijos
Costos financieros, neto
Amortizacion de costos de emision
Impuesto sobre la renta reconocido en el estado de ganancia o pérdida

y otro resultado integral 13

Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Aumento (disminucion) en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Disminucion en gastos pagados por anticipado y otros activos
Disminucion en adelanto a compras en el extranjero y contratista
Disminuci6n (aumento) en ingreso diferido
Disminucion en cuentas por pagar y otros gastos acumulados por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar y otros pasivos
Aumento (disminucidn) de cuentas por pagar con partes relacionadas, neto 9
Aumento del fondo de cesantia

Flujos procedentes de las actividades de operacion:
Impuesto sobre la renta pagado
Intereses recibidos
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Pago para contrucciones en proceso 5
Adquisicion de activos fijos 4
Efectivo neto (utilizado en) provisto en las actividades de financiamiento

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Producto de emision de bonos corporativos, neto de costo de emisién
Producto de préstamo por medio de linea de crédito
Fondo de fideicomiso de garantia 8
Pago de bonos
Efectivo neto utilizado en (provisto por) las actividades de financiamientos

{Disminucién) aumento neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 8

Periodo de seis meses terminado el
30 de junio de

2021 2020
(No auditados)
(9,473,238) (16,421,223)
9,093,996 9,062,204
3,743,735 1,452,048
- 893,939
189,664 220,166
15,165,071 29,976,030
728,779 699,173
(37,949) 727,718
19,410,058 26,610,055
(10,450,855) 7,193,725
145,139 (131,069)
145,713 11,749
3,198,487 2,097,616
(4,070,687) (6,835,308)
5,289,855 7,588,334
(197,293) (364,068)
5,889,496 4,920,888
(110,907} (77,078)
19,249,006 41,014,844
- (5,944,441)
209,512 281,915
(42,462,922) (42,421,876)
(23,004,404) (7,069,558)
(1,748,062) (3,747,858)
(9.734) (546,638)
(1,757,796) (4,246,552)
(3,867,942)
25,000,000 -
15,268,160 (505,678)
(4,183,330) -
36,084,830 (4,373,620)
11,322,630 (15,689,730)
20,976,225 87,734,980
32,298,855 72,045,250

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros condensados no auditados.



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros intermedios condensados no auditados
por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021
(En balboas)

1. Informacion general
Constitucién e informacién general

El Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A. (en adelante “la Compafiia”) fue constituido mediante Escritura
No.2018 del 11 de abril de 2003, e inscrito en la seccion mercantil de sociedades anoénimas, y esta bajo el
marco regulatorio para la Administracion de los aeropuertos y aerédromos de Panama seguin Ley No. 23 del
20 de abril de 2003. Mediante Resolucion No.30 del 9 de abril de 2003, el Ministerio de Economia y Finanzas
autorizo la expedicion del Pacto Social de constitucion de la Compafila que administra el Aeropuerto
Internacional de Tocumen (en adelante “el Aeropuerto”).

La actividad de la Compariia consiste en prestar el servicio publico de administracién del Aeropuerto con
criterios de eficiencia, transparencia y trato igualitario, a fin de garantizar un servicio de calidad a los usuarios.
Sus principales ingresos provienen del cobro de tarifas a las aerolineas por los vuelos internacionales e
impuestos de salida de los pasajeros, asi como alquileres y concesiones comerciales de areas dentro de las
instalaciones del aeropuerto y servicios basicos.

La oficina principal de la Compaiiia esta localizada en el corregimiento de Tocumen, Distrito de Panama.
1.1. Impacto COVID-19 / Negocio en marcha

La pandemia mundial por COVID-19 ha afectado significativamente la economia a nivel mundial al, teniendo
importantes impactos adversos en toda la industria aeronautica debido a las medidas agresivas para reducir
la propagacion del virus que muchos paises han adoptado, incluidos las restricciones y prohibiciones de
viajes. Estas medidas, si bien necesarias, resultaron en una disminucién dréstica de las operaciones del
Aeropuerto y afectaron la confianza de los pasajeros, lo que resulté en un descenso sin precedentes en el
volumen de trafico en el Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.

En Panama, el Gobierno mediante el Decreto Ejecutivo No.244 de 19 de marzo de 2020 suspendié de forma
temporal los vuelos internacionales de pasajeros desde y hacia Panama, lo que resulté en una reapertura
total de las actividades hasta el 12 de octubre; a partir de esta fecha, el trafico de pasajeros del Aeropuerto ha
experimentado un crecimiento promedio mensual de 94.3%, cerrando el afio 2020 con un total de 4.5 millones
de pasajeros en transito a través del Aeropuerto. Si bien esta cifra representa una disminucion del 72.7% en
el trafico de pasajeros con relacion al afio 2019, es un aumento importante con relacion a los niveles de
trafico de pasajeros al inicio de la pandemia por COVID-19.

El movimiento de pasajeros por el Aeropuerto Internacional de Tocumen crecié en junio un 24.9% en
comparacion con el mes de mayo del presente afo. Las cifras estadisticas demuestran una recuperacion
sostenida de las operaciones y transito de pasajeros durante cuatro meses consecutivos, conforme avanza la
vacunacion contra la COVID-19 en los principales destinos que hacen conexion en Panama.

Durante el mes de junio se registré un movimiento de 751,219 pasajeros a través del Aeropuerto Internacional
de Tocumen. Es decir, 149,941 viajeros mas con respecto al mes de mayo de 2021. Del mes de enero a
junio del 2021, se reporta un movimiento total de 3,099,683 pasajeros lo que refleja que el acumulado de
pasajeros se recupero al 38% de los niveles 2019.
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Nuestro escenario base estima la recuperacién de los niveles de trafico pre pandémico para el afio 2024, sin
embargo, para el afio 2021, estamos asumiendo una cantidad total de pasajeros en un rango entre 50% a
55% por debajo de los niveles de 2019,

La reactivacion de aerolineas, el aumento de frecuencias semanales y destinos en las Gltimas semanas estan
inyectando optimismo a toda la industria. Sin embargo, debemos seguir enfocados en la recuperacion
sistematica y balanceada desde el punto de vista operativo y financiero. Recientemente, varias aerolineas
han aumentado sus frecuencias semanales y sus conexiones, logrando asi los 6 bancos que se manejaban
antes de la pandemia.

El Aeropuerto Internacional de Tocumen es uno de los centros de conexién mas grandes de la regién y uno
de los de mas rapido crecimiento en América Latina. La recuperacion proyectada de la aviacion dependera,
entre otras cosas, del avance de la vacunacién, de las medidas de salud de cada pais y de la apertura de las
fronteras.

2. Aplicacion de nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s)
2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros

No hubo NIIF’s o interpretaciones CINIIF, efectivas para el afio que inicié el 1 de enero de 2021, que tuviera
un efecto significativo sobre los estados financieros.

2.2 NIIF’s nuevas y revisadas emitidas, pero atn no son efectivas

La Compariia no ha adoptado las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero que aun no son efectivas.

Modificaciones a NIC 1 Clasificacion de pasivos como corrientes y no corrientes
Maodificaciones a NIIF 3 Referencia al marco conceptual
Modificaciones a NIC 16 Propiedad, planta y equipo - Ingresos antes del uso previsto
Modificaciones a NIC 37 Contratos onerosos - Costo de cumplir un contrato
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF, NIIF 9
Ciclo 2018-2020 Instrumentos financieros, NIIF 16 Arrendamientos y NIC 41

Agricultura
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La Administracion no espera que la adopcién de los estandares antes mencionados tenga un impacto

importante en los estados financieros de la Compaiiia en periodos futuros.

3.  Resumen de politicas contables mas importantes

Un resumen de las politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros
intermedios condensados no auditados se presenta a continuacian:

3.1 Base de preparacion

Este informe financiero intermedio condensado para el periodo de seis meses que finalizé el 30 de junio de
2021 se ha elaborado de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 34, Informacion
financiera intermedia.

El informe intermedio no incluye todas las notas del tipo normalmente incluido en un informe financiero
anual. En consecuencia, este informe debe leerse junto con el informe anual del afio finalizado el 31 de
diciembre de 2020.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las del afio financiero anterior y con el periodo de
reporte intermedio correspondiente.

Los estados financieros intermedios condensados no auditados han sido preparados sobre la base de costo
histérico. Generalmente, el costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al
momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para propésitos de
medicién y/o revelacion de estos estados financieros intermedios condensados no auditados se determina
de forma tal, a excepcién de las transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro del
alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIIF 16, y las
valuaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como
el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,

2 o 3 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia

en la determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

° Nivel 1 - Se consideran precios (no ajustados) de cotizacion en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede obtener a la fecha de la valuacion;

° Nivel 2 - Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente; y
. Nivel 3 - Considera datos de entrada no observables.
-
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3.2 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros intermedios condensados no auditados estan expresados en balboas (B/.), que es
la unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el dolar
(US$) de los Estados Unidos de América. '

3.3 Materialidad

En la determinacion de las revelaciones a ser efectuadas sobre las distintas partidas de los estados
financieros intermedios condensados no auditados y sobre otros asuntos, de acuerdo con NIC 34, la
Compania ha tenido en cuenta su materialidad en relacion con los estados financieros intermedios
condensados no auditados.

3.4 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se vallian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicién de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios
en ganancia o pérdida se reconocen inmediatamente en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral condensado no auditado.

3.5 Activos financieros

La Compariia mantiene tres categorias principales de clasificacion para activos financieros: medidos al costo
amortizado (CA), al valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI) y al valor razonable con
cambios en resultados (VRCR). La clasificacidon de NIIF 9, generalmente se basa en el modelo de negocio en
el que se administra un activo financiero y sus flujos de efectivo contractuales.

3.5.1 Método de Ia tasa de interés efectiva

El método de interés efectiva es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento financiero y
de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta los flujos de efectivo futuros estimados (incluyendo comisiones y puntos base pagados o recibidos
(que forman parte integral) de la tasa de interés efectiva, costos de la transaccion y otras primas o descuentos
que son incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) durante la vida esperada del instrumento de
deuda o, cuando sea apropiado, un periodo menor, con el valor en libros neto al momento del reconocimiento
inicial.

Los ingresos se reconocen con base a la tasa de interés efectiva para instrumentos de deuda distintos a
aquellos activos financieros clasificados como VRCR.

A continuacién, se encuentran los activos financieros a la fecha del estado de situacién financiera
condensado no auditado:

3.5.2 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se
negocian en un mercado activo. Las cuentas por cobrar (incluyendo cuentas por cobrar comerciales, otras

anlh
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cuentas por cobrar, saldo bancario y efectivo, entre otros) se valtian al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, menos cualquier deterioro.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por
cobrar a corto plazo en caso de que el reconocimiento de intereses sea inmaterial.
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3.5.3 Deterioro de activos financieros
Los activos financieros son probados por deterioro al final de cada periodo sobre el cual se informa.

Bajo la NIIF 9, las provisiones para pérdidas crediticias esperadas se miden en cualquiera de las siguientes
bases:

. Pérdidas crediticias esperadas (ECL) de 12 meses: son ECL que resultan de posibles eventos
predeterminados dentro de los 12 meses posteriores a la fecha del informe, y

. Pérdidas crediticias esperadas (ECL) de por vida: son ECL que resultan de todos los eventos
predeterminados posibles durante la vida Gtil esperada de un instrumento financiero.

La Compairiia ha optado por estimar la provision, mediante el modelo de Roll Rates (Tasa de Rotacién), la
perdida esperada por el deterioro de las cuentas por cobrar y su reconocimiento en los Estados Financieros
con referencia de la NIIF 9. Este método determina mediante calculos matematicos, un porcentaje colectivo
de los saldos que migran o se trasladan de un determinado rango de antigiledad a otro de mayor
antigliedad hasta alcanzar el punto en que se constituye como un deterioro, con la finalidad de realizar un
célculo, que pueda estimar con cierta facilidad una provision y darle el debido seguimiento ajustando su
valor en libros conforme a los resultados obtenidos. Establecer un horizonte de evaluacién de informacion
histérica sobre el comportamiento de los saldos pendientes mes a mes. La informacién histérica base debe
ser minima a 24 meses; Los rangos de las antigliedades deben ser en intervalos de 30 dias y a mas de 360
dias, Realizar una matriz de provision con los saldos pendientes histéricos, e calcula el porcentaje de la
deuda que migra de una antigliedad a otra.

Tasa de Perdida Esperada, la cual representa la estimacion de la perdida por el incumplimiento del pago de
las cuentas por cobrar (Default) por cada una de los PX. Se debe multiplicar todas las PX a partir del
siguiente PX que se encuentra calculando en adelante.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para todos los
activos financieros excepto para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra
la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral condensado no auditado.

3.5.4 Baja de activos financieros

La Compaiiia deja de reconocer un activo financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control
del activo transferido, la Compaiiia reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continia reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo colateral por los fondos recibidos.

En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de

la contraprestacion recibida y por recibir y la ganancia o pérdida acumulada que haya sido reconocida en
otros resultados integrales y resultados acumulados se reconocen en resultados.
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En la baja de un activo financiero que no sea en su totalidad (por ejemplo, cuando la Compaiiia retiene una
opcion para recomprar parte de un activo transferido), la Compaiiia distribuye el importe en libros previo del
activo financiero entre la parte que contintia reconociendo en virtud de su involucramiento continuo, y la
parte que ya no reconoce sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes en la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros imputable a la parte que ya no se reconoce y la suma
de la contraprestacion recibida por la parte no reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada que le
sea asignada que haya sido reconocida en otros resultados integrales se reconoce en el resultado del
ejercicio. La ganancia o pérdida acumulada que haya sido reconocida en otros resultados integrales se
distribuira entre la parte que contintia reconociéndose y la parte que ya no se reconocen sobre la base de
los valores razonables relativos de dichas partes.

3.6 Pasivos financieros e instrumentos de capital
3.6.1 Pasivos financieros e instrumentos de capital

Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como pasivos financieros o como capital de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo y capital.

La Compaifiia clasifica sus pasivos financieros como medidos posteriormente a costo amortizado, excepto
aquellos pasivos medidos al valor razonable con cambios en ganancia o pérdida como resultado de una
contabilidad de cobertura, asi como pasivos medidos al valor razonable en el caso de derivados no
designados.

3.6.2 Instrumentos de capital

Un instrumento de capital consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de
la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Compaiiia se
reconocen por los fondos recibidos, neto de los costos directos de emision.

La recompra de instrumentos de capital propio de la Compaiiia se reconocen y se deducen directamente en
el capital. Ninguna ganancia o pérdida se reconoce en resultados en la compra, venta, emision o
cancelacién de los instrumentos de capital propio de la Compafiia.

3.6.3 Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros (incluyendo bonos por pagar, cuentas por pagar comerciales y otros) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de |a tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que exactamente descuenta los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en
libros en el momento de reconocimiento inicial.

3.7 Construcciones en proceso

Las construcciones en proceso representan los costos del proyecto considerado en el “Plan de Expansion de

la Terminal 2" y otros proyectos de infraestructura, los cuales se encuentran en etapa de construccion.
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Los costos de los proyectos en construccion se transfieren a inmuebles y mejoras a la propiedad en
explotacion, a lo largo del periodo fiscal o al cierre del ejercicio financiero, una vez que la infraestructura haya
sido comisionada a entrar a explotacién comercial y se disponga de la correspondiente acta de aceptacion
sustancial o final.

Los costos de las construcciones en proceso incluyen costos de salarios, prestaciones laborales, intereses del
préstamo atribuible a la construccion y otros costos directos asociados directamente al proyecto.

Los intereses incurridos sobre financiamientos adquiridos para los proyectos en construccién son
capitalizados como un componente de los costos de construccion en proceso. La capitalizacién finaliza
cuando la infraestructura bajo desarrollo esté disponible para su utilizacién. Los otros intereses son
reconocidos como costos financieros cuando se incurren.

3.8 Inmuebles, equipos y mejoras a la propiedad
i Reconocimiento y medida

Los inmuebles, equipos y mejoras a la propiedad para uso en la produccién o suministro de bienes y servicios
de arrendamiento a terceros o para fines administrativos estan valorados al costo menos la depreciacion
acumulada, excepto por los terrenos que estan valorados al costo.

Los costos incluyen los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los costos de los
activos construidos incluyen los costos de materiales y mano de obra directa, y algun otro costo directamente
relacionado con el activo para que esté en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista.

Las ganancias y pérdidas en disposicion de una partida de propiedades, equipos y mejoras a la propiedad
son determinadas comparando el producto de la disposicion con el valor segin libros de los activos y son
reconocidas netas dentro de los “otros ingresos” en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral.

La Compairiia clasifica como propiedades y mejoras a la propiedad aquella porcion del activo que se utiliza
para propésitos de generar renta, cuando estos activos no puedan ser vendidos separadamente y cuando la
porcion del activo utilizado para propésitos de produccion o suministros de bienes o servicios o para fines
administrativos no es significativa.

Un elemento de propiedades, planta y equipos se da de baja cuando es vendido o cuando no se esperan
beneficios econémicos futuros que surjan de la utilizacion continuada del activo. Cualquier ganancia o pérdida
resultante de la enajenacién o retiro de un elemento de propiedades, planta y equipo se calcula como la
diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en utilidad o pérdida.

ii. Depreciacion

La depreciacion es reconocida hasta dar de baja al costo de los activos (distintos de los terrenos y
propiedades bajo construccion menos su valor residual durante su vida util). La depreciacién de propiedades,
equipos y mejoras a la propiedad se reconoce en utilidad o pérdida.

Los elementos de las propiedades, equipos y mejoras a las propiedades se deprecian usando el método lineal
en resultados con base en las vidas Utiles estimadas de cada componente. La tierra no se deprecia. Los
elementos de inmuebles, equipos y mejoras a la propiedad se deprecian desde la fecha en la que estan
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la que
el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

-13-
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La vida dtil estimada de los activos es como sigue:

Vida util

estimada
Mobiliario y enseres 10
Equipo rodante 5
Equipo de barredora 10
Equipo de informatica 5
Magquinaria, equipo y otros 10
Equipo de oficina 10
Equipo puentes de abordaje 18
Infraestructura y mejoras 40

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada periodo sobre el
que se informa, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

ii.  Costos subsiguientes

El costo de reemplazar una parte de un activo de propiedades, equipos y mejoras a la propiedad es
reconocido en el valor segun libros de la partida del activo, s6lo cuando existe la probabilidad de que el
beneficio econémico asociado al bien retorne a la Compaiiia y el costo del bien pueda ser registrado de una
forma fiable, El valor segun libros de la parte sustituida se deja de reconocer. Los costos del mantenimiento
diario de propiedades, equipos y mejoras a la propiedad son reconocidos en el estado de ganancia o pérdida
y otro resultado integral durante el periodo en el que se incurren.

3.9 Deterioro de activos no financieros

Los valores en libros de los activos no financieros de la Compaiiia son revisados en cada fecha de reporte
para determinar si existe una indicacion de deterioro. Si tal indicacion existe, entonces se estima el valor
recuperable con el fin de determinar la extension de la pérdida de valor (si hubiese). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania estima el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Cuando una base razonable y consistente de la
asignacion puede ser identificada, los activos de la Compania también se asignan a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o de lo contrario, se asignan a la Compafiia mas pequefia de unidades
generadoras de efectivo para las que se puede identificar una base de asignacién razonable y coherente.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es la cantidad mayor entre su valor de
uso y su valor razonable menos los costos necesarios para su venta. Al evaluar el valor de uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente utilizando una tasa de descuento, antes de

‘impuesto, que refleje las evaluaciones corrientes de mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos

especificos del activo. Para los propésitos de la prueba de deterioro, los activos se juntan en la Compafiia
menor de activos que genera entradas de efectivo del uso continuo, que tenga gran independencia de las
entradas de efectivo de otros activos o grupos de activos (la unidad generadora de efectivo).

Una pérdida por deterioro se reconoce si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo

excede su valor recuperable estimado. Las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de ganancia o
pérdida y otro resultado integral.
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Con respecto a otros activos, las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son evaluadas en
cada fecha de presentacion con respecto a cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o ya no existe.
Una pérdida por deterioro se reversa si se ha producido un cambio en las estimaciones utilizadas para
determinar el importe recuperable. Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el
importe en libros del activo (o una unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de
su importe recuperable; sin exceder el valor en libros que se habria determinado si no se hubiera reconocido
perdida por deterioro para el activo (o unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. La reversion de
una perdida por deterioro se reconoce inmediatamente en el resultado del periodo.

3.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar. Los ingresos se
reducen por los descuentos o rebajas y otras asignaciones similares estimadas para los clientes.

3.10.1 Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen cuando se presta el servicio o por
referencia al estado de terminacién del contrato.

Los ingresos por prestacion de servicios de operacion aeroportuaria incluyen:

a) Operacion - Corresponden al derecho de aterrizajes de las aeronaves, servicios de asistencia en
tierra, arrendamiento de equipos de rampa y puente de abordaje para vuelos comerciales, privados y
cargueros, asi como la tarifa aplicada a cada una de las personas que en calidad de pasajeros
nacionales e internacionales usen las instalaciones del edificio terminal de la Compaiiia en vuelos de
salida. Estos ingresos son reconocidos una vez se emite la factura por servicio cada mes, sobre la
base de devengado.

b) Comerciales - Incluyen los ingresos por uso de estacionamientos a los vehiculos que ingresan a las
instalaciones del Aeropuerto y el margen de comercializacién de combustible, el cual constituye el
margen facturado a las empresas petroleras por la venta de combustible a las aeronaves que
despachan dentro de las instalaciones de la Compaiiia.

Estos ingresos son reconocidos sobre la base de devengado, considerando los reportes de ventas mensuales
de los agentes de ventas.

3.10.2 Ingreso de alquiler

La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se
describe en la Nota 3.11.1 a continuacion.

3.10.3 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la Compaiia reciba
los beneficios econédmicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el importe neto en libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial.
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3.11  Arrendamientos
3.11.1 La Compafiia como arrendadora

Los acuerdos de concesion generalmente incluyen un pago por derecho de llave, un ingreso fijo de alquiler
por metro cuadrado de los locales comerciales alquilados y un ingreso variable basado en un porcentaje
sobre los ingresos brutos generados en el local arrendado al arrendatario, el cual se determina de acuerdo a
la actividad comercial y que usualmente esta en rango de 5% a 10%. Los pagos por derecho de llave
recibidos por las concesiones administrativas para el arrendamiento de locales comerciales en la terminal
aeroportuaria, se reconocieron como ingresos durante el término del contrato y se incluye como parte de los
ingresos por alquiler en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral condensado no auditado.

Los ingresos fijos por arrendamientos operativos se reconocen de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento pertinente.

Los ingresos variables se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos fluyan a la Compaiiia
y la cantidad de ingresos puede ser medida de forma fiable.

3.12 Juicios contables criticos y fuentes claves de estimacién de incertidumbre

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en la Nota 3, la
Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y
pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Los estimados y presunciones asociadas se
basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a los estimados
contables se reconocen en el periodo de la revision si la revision sélo afecta ese periodo, o en periodos
futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

3.12.1 Juicios esenciales al aplicar las politicas contables

A continuacién, se presentan juicios esenciales, aparte de aquellos que involucran los estimados (Véase Nota
3.12.2), hechos por la Administracion durante el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compafiia y que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros
intermedios condensados no auditados.

Reconocimiento de elementos en los estados financieros intermedios condensados no auditados

Como parte del proceso de control y supervision de la Compaiiia, en algunas circunstancias es requerido
como requisito legal para que la transaccion tenga validez, el refrendo de la Contraloria General de la
Republica. En circunstancias donde es probable que los beneficios econémicos asociados con la transaccion
lleguen a, o salgan de la entidad; el elemento tiene un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad, se
ha llegado a un acuerdo con la contraparte y se han obtenido todas las aprobaciones requeridas de la
Administracion, dicha transaccion se reconoce aun sin la aprobacién de la Contraloria General de la
Replblica por considerarse una transaccion con alta probabilidad de ejecucion.

-16 -

ande



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
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3.12.2 Fuentes claves de incertidumbre en la estimacion

La informacién sobre las presunciones y la estimacion en casos de incertidumbres que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste importante dentro del proximo afio financiero se incluyen en las
siguientes notas:

. Provision para deterioro de activos financieros (ver Nota 17.2).
. Provision para beneficios de empleados.

4, Inmuebles, equipo y mejoras a la propiedad, neto de depreciacion

Los inmuebles, equipos y mejoras a la propiedad se detallan de la siguiente manera:

30 de junio de 2021 (No auditado)

Venta o retiro de

Saldo al 1 de enero Reclasifi- Saldo al 31 de

Costo de 2021 Adquisiciones actlve ! marzo de 2024
Temenos 270,383,709 - - - 270,383,709
Infraestrucluras y mejoras 492,387,102 - - - 492 387 102
Mohiliario y enseres 6,796,892 3,500 - - 6,800,392
Equipo rodante 12,836,450 - - - - 12,836,450
Equipo de barredora 689,753 = . = 689,753
Equipo de infermatica 16,909,746 5,984 - - 16,915,730
Maquinaria, equipo y otros 47 467,350 250 - - - 47,467,600
Equipo de oficina 62,887 - - - 62,887
Equipo de puentes de abordaje 21,185,762 - - - 21,185,762
Obras de arte 70,360 - - - 70,360
Otras bienes culturales 19,860 - - - - 19,860
Otros activos 1,793,472 - - - 1,793,472
Total 870,613,343 9.734 - - 870,623,077

Saldo al 1 de enero Gasto de Venta o retiro de Reclasifi- Saldo al 31 de

Depreciacidn de 2021 depreciacién activo i marzo de 2021
Infraestruciuras y mejoras 98,305,585 5,968,332 - - 2 104,273,917
Mabiliario y enseres 3,173,580 269,673 - - 3,443,263
Equipo rodante 11,731,091 287 185 - - - 12,028,256
Equipo de barredora 635,139 18,204 - - - 653,343
Equipo de informatica 13,641,255 785,525 - - 14,426,780
Magquinaria, aquipo y oiros 42,054,286 1,110,659 - - - 43,164,945
Equipo de oficina 41,872 1,940 - - 43,812
Equipo de puentes de abordaje 13,238,620 555,174 - - 13,793,794
Otros activos 1,134,832 87,324 - 1,222 156
Total 183,956,270 9,093 996 - - 183,050,268
686,657,073 677,572,811
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31 de diciembre de 2020 {Auditado)
Eliminacidn en
Saldo al 1 de enero Ia venta o ratira Reclasifi- Saldo al 31 de
Costo de 2020 Adquisiciones de activo Capitalizacié i diciembre de 2020
Terrenos 270,383,709 - - - - 270,393,709
Infraestructuras y mejoras 475,435,260 - - 16,947,353 4,489 492 387,102
Mobiliario y enseres 6,743,882 66,076 {61,009) 47,943 - 6,796,892
Equipo rodante 12,860,714 - (24,264) - - 12,836,450
Equipo de barredora 689,753 - - - - 689,753
Equipo de informaltica 16,385,985 375,422 (19,876) - 168,215 16,809,746
Maquinaria, equipo y olros 46,367,736 549,053 {6,772) 522,887 34,448 47,467,350
Equipo de oficina 63,762 - (1,523) - 648 62,887
Equipo de puentes de abordaje 21,185,762 - - - - 21,185,762
Obras de arte 70,360 - - - - 70,360
Otros bienes culturales 19,860 = - - 19,860
Otros actives 1,793,472 - - - - 1723472
Total 852 010,255 990.551 {113,444) 17,518,183 207,788 870,613,343
Eliminacién en
Saldo al 1 de enero Gasto de la venta o retiro Reclasifi- Saldo al 31 de
Depreciacién de 2020 depreciacién de activo Cay ié i diciembre de 2020
Infraestructuras y mejoras B6,683,658 11,621,727 - - - 98,305,585
Maobiliario y enseres 2,683,299 490,455 {164) - - 3,173,590
Equipo redante 11,108,904 646 451 {24,264) - - 11,731,091
Equipo de barredora 508,731 36,408 - - - 635,139
Equipo de informatica 12,128 268 1,513,631 (644} - - 13,641,255
Magquinaria, equipo y otros 39,661,802 2,399,256 (6,772) - - 42,054,288
Equipo de oficina 8417 4,878 {1,523) - - 41,872
Equipo de puentes de abordaje 12,128,272 1,110,348 - - - 13,238,620
Otros activos 980,184 174.648 - - 1,134,832
Total - 17,997,802 (33,367} - - 183,956,270
852,010,255 686,657,073
5. Construcciones en proceso
Las construcciones en proceso se detallan a continuacién:
20 de junio de 2021 (No auditado)
Saldo al 1de Reclasifi- Saldo al 21 de
enero de 2021 Adicicnes Capitalizaciones caciones marzo de 2021
Terminal sur 1,178,670,458 28,338,870 - = 1,207,009,328
Otros contratos:
Mota-Engil, Engenharia e Construgéo, S.A. 13,431,464 619,346 - - 14,050,810
Constructora RODSA 15,492,378 . 3,403 - - 15,495,781
Administracion e Inversiones del Istmo, S.A. 2,539,885 49,297 - - 2,589,182
Concreto asfaltico nacional, S.A, - 129,697 - - 129,697
Otras construcciones (OACIH) 69,461,787 - - 3,114,973 72,576,760
Otros menores a B/.2,000,000 503,468 731,811 = - 1,235,279
101,428,982 1,533,554 - 3,114,973 106,077,509
1,280,098,440 29,872,424 - 3,114,973 1,313,086,837
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31 de diciembre de 2020 {Auditado)

Saldo al 31 de
Saldo al 1 de Reclasifi- diciembre de
enero de 2020 Adiciones Capitalizaciones caciones 2020

Terminal sur 1,143,966,368 34,704,090 - - 1,178,670.,458
Otros conlratos:

Celmec, S. A. - 124,356 (124,356) - -

Mota-Engil, Engenharia e Construgéo, S.A. 10,402,535 3,028,929 - - 13,431,464

Constructora RODSA 14,410,091 1,082,287 B - 15,492, 378

Sampol Ingenieria y Obras, S. A. 10,637,466 1,273,925 (11,911,391) B -

Administracién e Inversiones del Istmo, S.A. 2,488,304 51,581 - - 2,539,885

Concreto asfaltico nacional, S.A. 4,014,957 259,193 (4,274,150) - -

Otras construcciones (OACI) 67,577,589 - (522,887) 2,407 085 69,461,787

Otros menores a B/.2,000,000 888,247 252,677 (637,456) - 503,468

110,419,189 6,072,948 (17,470,240) 2,407,085 101,428,982

1,254,385,557 40,777,038 (17,470,240) 2,407,085 1,280,099,440

La Compaiiia inicié en el afio 2013, la construccién de la Terminal Sur de acuerdo al contrato obra que
consiste en una nueva terminal de pasajeros, boulevard de acceso desde el Corredor Sur (incluye viaductos),
expansion del sistema de extincion de incendio (SEI), ampliacion del sistema de almacenamiento y reserva de
agua potable, calles de rodaje y plataforma de estacionamientos de aviones del terminal existente,
subestacion eléctrica y conexion a la subestacién existente de Tocumen.

Los costos de las construcciones en proceso constituyen las erogaciones en que ha incurrido la Compaiiia
para la construccion del Muelle Sur y otras remodelaciones. A partir del 2013, el Aeropuerto adquirié deuda
financiera para la construccién de la nueva terminal Sur y los costos de construccion incluyen la capitalizacion
de los gastos de intereses atribuibles en proporcion a las obras en construccién, al igual que los costos
financieros.

Durante el periodo terminado el 30 de junio de 2021, los costos netos de intereses capitalizados ascendieron
aB/.27,871,118 (2020: B/.14,461,227).

6.  Adelantos a compras en el extranjero

El movimiento de adelantos a compras en el extranjero se presenta a continuacion:

30 de junio de 31 de diciembre de

2021 2020
(No auditado) (Auditado)
Saldo inicial 28,450,089 39,613,680
Mas:
Intereses ganados 18,243 148,108
28,468,332 39,761,788
Menos:
Adquisicién de activos - (7,511)
Construcciones en proceso (3,114,973) (4,827,382)
Suministros y otros costos (3,216,730) (6,476,806)
22,136,629 28,450,089
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Durante el periodo terminado el 30 de junio de 2021, la Compaifiia ha utilizado el desarrollo de mejoras de la
OACI segun lo establecido en el contrato PAN/03/902. Al mismo tiempo, la OACI ha informado gastos por un
monto de B/.3,216,730 (2020: B/.6,476,806) y construcciones en proceso por un monto de B/.3,114,973
(2020: B/.4,827,382).

7. Efectivo y depdsitos en bancos

El efectivo y depdsitos en bancos se detallan de la siguiente manera:

30 de junio de 31 de diciembre de
2021 2020
(No auditado) (Auditado)
Efectivo 97,050 98,066
Cuentas corrientes 32,201,805 20,878,159
Fondo de fideicomiso de garantia 54,477,511 69,745,671
86,776,366 90,721,896

El fondo de fideicomiso de garantia esta constituido mediante contrato de fideicomiso irrevocable de garantia
entre la Compariia y el banco The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A., el cual consiste en garantizar a los
tenedores registrados de la emision, el pago de las sumas en concepto de capital, intereses, intereses
moratorios u otros conceptos, que les adeude, o les pueda en futuro adeudar, el fideicomitente emisor, segin
los términos y condiciones de los bonos de la emision, y cualesquiera ofras sumas que el fideicomitente
emisor deba a los tenedores registrados y a los demas beneficiarios conforme a los documentos de la
emision. Este fondo genera mensualmente intereses a una tasa promedio de 0.25%. Véase Nota 11.

A continuacion, la conciliacion del efectivo y depdsitos en bancos mostrado en el estado de situacion

financiera condensado no auditado con el efectivo y equivalente de efectivos mostrados en el estado de flujos
de efectivo intermedios condensados no auditados:

30 de junio de 31 de diciembre de

2021 2020
(No auditado) (Auditado)
Total de efectivo y depdsitos en bancos 86,776,366 90,721,896
Efectivo no disponible:
Fondo de fideicomiso de garantia (54,477,511) (69,745,671)
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 32,298,855 20,976,225
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8. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se resumen a continuacion:

Ingresos:
Concesion de areas comerciales

Gastos:
Fondo Especial para el Desarrollo de la Infraestructura Aeronautica
Nacional (b)

Procuraduria General de la Nacion (Comision Nacional para la
Prevencion de los Delitos de Explotacion Sexual)

Activos:

Efectivo y depositos en bancos:
Banco Nacional de Panama
Caja de Ahorros

Cuentas por cobrar:
Correos y telégrafos
Autoridad de Turismo de Panama
Banco Nacional de Panama

Pasivos:

Cuentas por pagar:
Autoridad de Turismo de Panama (d)
Universidad de Panama (a)

Fondo Especial para el Desarrollo de la Infraestructura Aeronautica
Nacional (b)

Ministerio de Seguridad Publica (c)

Autoridad de Aeronautica Civil

Procuraduria General de la Nacién (Comision Nacional para la Prevencion
de los Delitos de Explotacién Sexual)

Caja de Ahorros

Loteria Nacional de Beneficencia

Banco Nacional de Panama

Patrimonio:
Cuentas por cobrar accionista

Las cuentas por cobrar y pagar relacionadas no generan intereses.
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30 de junio de
2021 2020
(No auditado)
71,182 68,520
4,000,000 7,500,000
86,901 152,864
4,086,901 7,652,864

30 de junio de

31 de diciembre de

2021 2020
(No auditado) (Auditado)

31,569,271 20,744,842
632,534 133,317
32,201,805 20,878,159
87,568 80,905
56,658 48,866
10,775 -
155,001 129,771
7,738,540 5,955,164
6,000,000 6,000,000
4,750,000 750,000
3,500,000 3,500,000
203,864 109,856
63,093 38,570
1,023 2,023
407 407
- 11,411
22,256,927 16,367,431
15,170,000 15,170,000
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Las cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas no estan garantizadas.

Todas las transacciones entre la Compafiia y cada una de las entidades gubernamentales, instituciones
auténomas o semiautdénomas son consideradas como transacciones con partes relacionadas.

A continuacién, se detallan la naturaleza de transacciones con partes relacionadas:

a)  Universidad de Panama

Mediante Escritura Publica No.5373 del 28 de febrero de 2013, la Universidad de Panama otorgd en concepto
de traspaso a titulo de venta real y efectiva la finca No.455263 resultante de la segregacion de la finca
No.17,908 y la finca No.18,454 por un monto de B/.109,852,167 de acuerdo al promedio de los avaltiios
realizados por el Ministerio de Economia y Finanzas y la Contraloria General de la Republica.

En el 2014, la Compaiiia solicité a la Universidad de Panama que retrasara el pago a fin de pagar
. B/.20,000,000 en julio de 2015 y la cantidad restante en el afio 2016. Durante el mes de enero de 2015, la
Compaiiia recibié una carta de la Universidad de Panama (a) aceptando las nuevas condiciones de pago y (b)
solicitando un pago de interés anual del 4% de la cantidad adeudada. Ademas, se negocié la adenda al
contrato para la adicién de seis (6) hectareas de tierra de los Globos A y B de la propiedad 17908, Rollo,
Asiento 1, ubicado en el Municipio de Tocumen lo que aumento la cantidad adeudada por B/.6,000,000.

Al 30 de junio de 2021, la Compafiia mantiene registrado el monto relacionado con los globos de terreno A y
B, pero no ha reconocido ningun monto relacionado con intereses ya que, segun la perspectiva de la
Administracion, no estaba incluido en los términos contractuales de los contratos originales.

b)  Fondo Especial para el Desarrollo de la Infraestructura Aerondutica Nacional (FEDIAN)

De acuerdo con la Ley No.23 de 20 del abril de 2003, que establece el marco regulatorio para la gestién de
los aeropuertos y aerddromos de Panamd, un Fondo Especial para el Desarrollo de la Infraestructura
Aeronautica Nacional (FEDIAN) fue creado, y que tiene por objeto asegurar que los recursos para el
desarrollo del sector de la aviacion se utilizaran exclusivamente para inversiones en aeropuertos y
aerddromos, en los sistemas de asistencia y seguridad de funcionamiento y proteccion a la navegacion aérea.

Por Resolucion de Gabinete No.37 del 30 de septiembre de 2003, se determind que el Aeropuerto
Internacional de Tocumen, S.A. debe hacer una contribucion anual no reembolsable al Fondo Especial para el
Desarrollo de la Infraestructura Aeronautica Nacional (FEDIAN). El 2 de diciembre de 2016, a través de la
Resolucion de Gabinete No. 95 del 5 de julio de 2016, se aprobo la contribucion anual del 2017 por un monto
de B/.15,000,000. Como fue establecido en el Decreto Ejecutivo que regula la operacion del Fondo, el monto
de la contribucién fue aprobado por el Consejo de Gabinete.

Como se indica en la Nota 1, la Compafiia es una empresa de propiedad total del Gobierno de la Reptblica
de Panama y por lo tanto todos los gastos y saldos de impuestos y seguridad social son con partes
relacionadas. Ademas, el Gobierno tiene diferentes intereses y la influencia significativa en las empresas de
distribucion de energia y telecomunicaciones, en las que los gastos relacionados son transacciones con
partes relacionadas.

c) Ministerio de Seguridad Pdblica

Durante el afio 2014, se celebré un convenio entre el Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A, y el
Ministerio de Seguridad Publica, con el objetivo de ejecutar la implementacion de la segunda fase de las
actividades para garantizar la seguridad aeroportuaria, entendiéndose con esto, todo lo relacionado a
salvaguardar la seguridad e integridad de las personas en el Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. En
este convenio, la Compafiia se compromete a proporcionar recursos econémicos necesarios para la compra
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del suministro, instalacion e integracion de un sistema de reconocimiento facial de seguridad, para el cual se
establecié un monto de B/.8,500,000, al 30 de junio de 2021 se han aportado B/.5,000,000 (Diciembre 2020:
B/.5,000,000) quedando un saldo por pagar de B/.3,500,000 (Diciembre 2020: B/.3,500,000).

d) Autoridad de Turismo de Panama

De acuerdo con la Ley No.80 del 31 de diciembre 2009, en su articulo 21. El literal g) del articulo 4 del
Decreto-Ley 22 de 1960 queda asi: Articulo 4. El patrimonio de la Autoridad de Turismo de Panama estara
constituido por:

. El veinticinco por ciento (25%) de la tasa que se establezca por el servicio al pasajero internacional en
el Aeropuerto de Tocumen y el ingreso proveniente del servicio sobre la expedicién del pasaje o boletos
para viajar al exterior, que se establece en cuatro balboas (B/.4.00) por cada cien o fraccién de cien
balboas (B/.100.00) del valor comercial del boleto o pasajero aéreo y terrestre.

Los pagos para este acuerdo se realizan de forma mensual, en donde la Compafiia posterior al cierre del
mes, envia un informe detallado correspondiente a las facturas que estan sujetas al porcentaje de 25% vy la
Autoridad de Turismo de Panama presenta la cuenta para el tramite y hacer efectivo el pago.

9.  Cuentas por pagar a Constructora Norberto Odebrecht, S. A.

La Compafila mantiene los siguientes saldos con Constructora Norberto Odebretch, S.A., que estan incluidas
en cuentas por pagar y retenciones a contratistas.

30 de junio de 31 de diciembre de
2021 2020
(No auditado) (Auditado)
Pasivos
Cuentas por pagar 3,648,874 3,648,874
Retencion a contratistas 7,553,404 6,323,178
11,202,278 9,972,052
10. Ingresos diferidos
30 de junio de 31 de diciembre de
2021 2020
(No auditado) (Auditado)
Pagos obtenidos para asegurar la adjudicacion del
contrato de alquiler 83,542,350 87,613,037
Corriente 24,158,450 23,495,692
No corriente 59,383,900 64,117,345
83,542,350 87,613,037

Los ingresos diferidos surgen como resultado del beneficio de los pagos iniciales por derecho de llave
recibidos de los concesionarios que participan en los contratos de concesién para el arrendamiento de los
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locales comerciales ubicados en el drea de zona libre del Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. Los
contratos de concesion se realizan en un término de 10 afios.
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Los ingresos minimos garantizados generalmente se establecen por un periodo de 24 meses en los que se
solicita a la concesionaria a pagar entre 6 y 12 meses por adelantado y los otros 12 meses deben pagarse en
el treceavo mes. Los montos recibidos de adelantos recibidos se comenzaran a aplicar una vez el cliente
inicie las operaciones comerciales.

El movimiento de ingresos diferidos se presenta a continuacion:

30 de junio de 31 de diciembre de

2021 2020
(No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del periodo/ario 87,613,037 97,436,396
Derecho de llave recibido e ingreso minimo garantizado 975,600 238,745
Amortizacion del derecho de llave e ingreso
minimo garantizado (5,046,287) (10,062,104)
Saldo al final del periodo/aio 83,542,350 87,613,037
11. Bonos por pagar
Los bonos por pagar consisten en los siguientes:
) 30 de junio de 31 de diciembre de
2021 2020
(No auditado) (Auditado)
Emisién de bonos 2016 565,136,278 564,808,575
Emision de bonos 2018 837,562,056 841,344,310
1,402,698,334 1,406,152,885
Porcién corriente 9,310,490 8,641,289
Porcion no corriente 1,393,387,844 1,397,511,596
1,402,698,334 1,406,152,885
11.1 El detalle de la emisién 2016, se resume a continuacién
Tasa de interés 30 de junio de 31 de diciembre de
Vencimiento anual 2021 2020
' (No auditado) (Auditado)
Bonos Mayo 2036 5.625% 575,000,000 575,000,000
Costos de emision de deuda (9,863,722) (10,191,425)
565,136,278 564,808,575
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A continuacién, el movimiento de los bonos por pagar:

30 de junio de 31 de diciembre de

2021 2020
(No auditado) (Auditado)
Producto de la emisién de bonos, neto de costos 564,808,575 564,189,348
Costos de amortizacién 327,703 619,227
Total 565,136,278 564,808,575

Los costos de emisién de bonos se detallan de la siguiente manera:

30 de junio de 31 de diciembre de

2021 2020
(No auditado) (Auditado)

Costos de emision de bonos al inicio del periodo/afio 12,784,090 12,784,090
Amortizacién acumulada;

Saldo al inicio del pericdo/afio (2,592,665) (1,973,438)

Aumento en el periodo/afio (327,703) (619,227)
Saldo al final del periodo/afio (2,920,368) (2,592 665)
Costo de emisién de bonos, neto 9,863,722 10,191,425

11.2  Condiciones generales de la emision

De acuerdo con |a reunién de Junta Directiva del Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A., con fecha 18 de
abril de 2016 y Resolucién No.250-16 del 26 de abril de 2016 de la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama, se autoriza la emision de bonos seniors garantizados por un monto de B/.575,000,000.

11.2.1 El detalle de la emision 2018, se resume a continuacion:

30 de junio de 31 de diciembre de

2021 2020
Tasa de interés
Vencimiento anual (No auditado) (Auditado)
Bonos Noviembre 2048 6.00% 862,962,979 867,146,309
Costos de emision de deuda (25,400,923) (25,801,999)
837,562,056 841,344,310
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A continuacién, el movimiento de los bonos por pagar:

30 de junio de 31 de diciembre de
2021 2020
(No auditado) (Auditado)
Saldo inicial 841,344,310 848,409,782
Pago (4,183,330) (7,853,691)
Costos de amortizacion 401,076 788,219
Total 837,562,056 841,344,310

Los costos de emision de bonos se detallan de la siguiente manera:

30 de junio de 31 de diciembre de

2021 2020
(No auditado) (Auditado)

Costos de emisién de bonos 27,581,934 27,581,934
Amortizacién acumulada;

Saldo al inicio del periodo/afio 1,779,935 991,716

Aumento del periodofafio 401,076 788,219
Saldo al final del periodo/afio 2,181,011 1,779,935
Costo de emision de bonos, neto 25,400,923 25,801,999

Condiciones generales de la emision:

El 27 de septiembre de 2013, la Compafiia, en calidad de fideicomitente, Bank of Nova Scotia (Panama),
S.A., en calidad no sélo individual sino como fiduciario (el “Fiduciario de la Garantia”) y Prival Bank S.A., en
calidad de agente de pagos, registro y transferencia para los Bonos de 2013 (Prival’), celebraron un contrato
de fideicomiso (el “Contrato de Fideicomiso Original”) en virtud del cual se creé un fideicomiso (el
“Fideicomiso de Tocumen”) al cual el Emisor transfirid, y se comprometid a transferir en el futuro,
determinados ingresos para garantizar los Bonos de 2013. Como resultado de la modificacion de los términos
de los Bonos de 2013, el Fiduciario de la Garantia y las demas partes del Contrato de Fideicomiso Original
modificaron y actualizaron el Contrato de Fideicomiso Original (el “Contrato de Fideicomiso Modificado y
Actualizado”) con el consentimiento de la mayoria requerida de los tenedores de Bonos de 2013, a fin de,
entre otros cambios, expandir los ingresos sujetos al Fideicomiso de Tocumen (la “Garantia”) como se
describe a continuacién y permitir que los activos del Fideicomiso de Tocumen garanticen los Bonos de 2016
y el endeudamiento que el Emisor tenga permitido contraer en el futuro y desee garantizar por medio de la
Garantia con Prelacién en Igualdad de Condiciones (junto con los bonos existentes y los bonos, la “Deuda
Respaldada por la Garantia") en beneficio de acreedores adicionales.
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El 4 de mayo de 2016, el fiduciario del contrato en relacion a los Bonos de 2016, suscribié y otorgé un
acuerdo de adhesion al Convenio de Acreedores. El 3 de mayo del 2018, el Fiduciario del Contrato suscribié y
otorgd un acuerdo de adhesion al Convenio de Acreedores con respecto a los Bonos de 2018, en virtud de los
cuales las obligaciones contraidas por el Emisor respecto de los Bonos 2018 quedan garantizadas por un
gravamen preferente sobre la Garantia Compartida, con sujecion a los términos y condiciones del Contrato de
Fideicomiso Modificado y Actualizado y el Convenio de Acreedores, y la Garantia también constituye un
gravamen preferente y en igualdad de condiciones para respaldar: (i) los bonos existentes, (ii) los bonos 2018
y (iii) la deuda futura que se permitira emitir y que sera garantizada por la Garantia con Prelacion en Igualdad
de Condiciones. Sin perjuicio de lo anterior, en todos los casos, cada Cuenta de Reserva para el Servicio de
la Deuda y cada Cuenta de Pago garantizaran en forma prioritaria Unicamente la Deuda especifica
Respaldada por la Garantia respecto de la cual se hayan establecido y se mantengan dichas cuentas. A
continuacién, los términos relevantes:

Garantias - Los bonos estaran respaldados por el crédito general del emisor y garantizados por un
Fideicomiso de Garantia, para el cual se ha realizado una enmienda y reforma entre la Compafia, Bank of
Nova Scotia (Panama), S.A. y Prival Bank, S.A., fechado el 19 de abril de 2016. El 4 de mayo 2016 se firma
el Indenture Trustee Agreement entre Tocumen como el emisor y Citibank N.A. como el Indenture Trustee y
agente de pago y transferencia. En noviembre de 2018 adiciona el second suplemental indenture para incluir
la nueva emision de Bonos por 650MM. Los flujos cedidos para garantizar el pago a los bonos emitidos y que
comprenden los Ingresos Aeronauticos y los Ingresos No-Aeronauticos, actuales y futuros (incluyendo los
Flujos Cedidos, pero excluyendo los Ingresos Excluidos), se detallan a continuacion:

Ingresos Aeronduticos: son todos los ingresos actuales y futuros derivados de los servicios que se relacionan
al uso de las facilidades en el Aeropuerto por aerolineas y pasajeros, incluyendo:

I. LaTasa de Salida Aeroportuaria y otras tasas de salida de pasajeros, de haberlas, tasas de transito y
cualesquiera otras tasas (incluyendo, sin limitacion, la “tasa por servicios al pasajero” y la “tasa de
desarrollo aeroportuario”).

Il. Cargos de seguridad.

1. Cargos por aterrizaje.
IV.  Cargos por estacionamiento y servicios de aviones (incluyendo aviones privados).
V.  Cargos por uso de puente de abordaje.

VI.  Ingresos de operaciones de carga.
VII.  Cargos por utilidades.
VIIl.  Arrendamientos de éreas club de aerolineas y;

IX.  Cualesquiera subarrendamientos o sub-contratos relacionados con lo anterior.

Ingresos No-Aeronauticos: son todos los actuales y futuros ingresos no derivados de servicios aeronauticos
que se relacionen al uso de facilidades en el Aeropuerto, incluyendo, pero no limitado a ingresos por
estacionamiento para vehiculos, publicidad, ciertos arrendamientos y derechos de servidumbre, incluyendo,
sin limitacion, los Derechos de Llave de la Terminal Sur, después de la liberacién del gravamen a que se
encuentran sujetos.

Condiciones relevantes de cumplimiento:

1. Seguros: Mantener los seguros que el curso ordinario de su actividad comercial y en los términos y
condiciones establecidos en el Indenture 2016.

2. Derechos de inspeccién: Permitir inspecciones razonables de los activos y bienes del Emisor por parte
del representante de la mayoria de los bono-habientes una vez por afio calendario, pero dichas
inspecciones solo seran procedentes si se envia una notificacién por escrito al Emisor con una
antelacion razonable.

28 -

s



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros intermedios condensados no auditados
por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021

(En balboas)

3.

Notificacion de determinados hechos: Informar de inmediato, (y, en todo caso, dentro de los plazos
establecidos en los documentos relevantes) al Trustee de Emision y al Fiduciario de la Garantia de:

a)
b)

c)

d)

La ocurrencia de un Evento de Incumplimiento (Event of Default) o un incumplimiento; (Default);
Habiendo ocurrido un Evento de Incumplimiento (Event of Default) o un incumplimiento (Default),
una notificacién que se especifique los hechos y las medidas que fueron o seran tomadas respecto
de esos hechos;

Notificacion de cualquier hecho que hubiera tenido un Efecto Adverso Significativo (Material
Adverse Effect); y

Notificacion del inicio de un procedimiento relevante ante un tribunal, otra autoridad gubernamental
o arbitro en relacion con un Contrato de Proyectos Principales (Material Proyect Contract).

Deberes de informacién:

a)

b)

c)

d)

e)

Copia de los Estados Financieros Trimestrales no Auditados: Para el caso de informes
enviados tras el cierre de cada ejercicio contable, éstos deberan ser acompafiados por un
informe de auditoria independiente y una presentacién del estado financiero del Emisor y el
estado de resultados. La obligacion de enviar estados financieros antes mencionada se
entendera cumplida si el Emisor sube los mismos a su pagina web, notifica de ello al Trustee
y los mantiene en la misma por a los menos dos afios. Con fecha 30 de abril de 2020, la
Administracién informé al Trustee que una vez los estados financieros estuviesen disponibles
cumpliria con su obligacién del envio.

Certificado de Indice de Cobertura. El Emisor debera entregar al Trustee un Certificado de un
Oficial del Emisor indicando los célculos de (A) el DSCR mas reciente y (B) el DSCR
proyectado para el Periodo de Calculo (Calculation Period) que termine en la préxima fecha
de pago. El detalle y contenido de dichos calculos se encuentra detallado en el Indenture
2016.

Informacién de Trafico: Entregar al Trustee informacion de trafico para cada periodo trimestral
o anual recientemente concluido (la informacion correspondiente al periodo anual también
debera incluir informacién separada respecto del cuarto trimestre de dicho periodo anual),
indicando informacién de trafico de pasajeros para dicho periodo anual o trimestral
(incluyendo informacién geografica).

Copias Presentaciones Relevantes: Copias (incluso copias electronicas) de cada
presentaciéon publica relevante realizada por el Emisor y/o alguna de sus subsidiarias
Limitadas ante la SMV, la BVP y/o cualquier otra agencia o autoridad de regulacion de
valores o bolsa de valores. Se considerara que el Emisor ha proporcionado esos informes al
Trustee de Emision y a los tenedores de los bonos si los incluyera de forma publica en su sitio
web.,

Asimismo, dentro de los 10 dias posteriores a tal presentacion, el Emisor debera enviar al
Trustee de Emision copias de cada presentacion publica relevante realizada por el Emisor yfo
alguna de sus Subsidiarias Limitadas ante la SMV, la BVP y/o cualquier otra agencia o
autoridad de regulacion de valores o bolsa de valores.

Presupuesto operativo anual: Enviar al Fiduciario y al Trustee el Presupuesto operativo anual
dentro de los cinco (5) dias habiles posteriores a su aprobacion en cada ejercicio contable para
el ejercicio econédmico siguiente acompanado por un certificado del director de finanzas del
Emisor, donde avale que dicho Presupuesto Operativo Anual (Annual Operating Budget)
constituye una estimacion razonable para el periodo que comprende.
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f) Calificaciones: Obtener y mantener calificaciones internacionales de al menos dos Agencias de
Calificacion y pagar las tasas de monitoreo de dichas Agencias de Calificacion respecto de los
Bonos, y entregar al menos a dos Agencias de Calificacion (a cargo exclusivo del Emisor) los
informes, registros y documentos que ellas razonablemente solicitaren para monitorear o
confirmar la califica.

g) DSCR Minimo Proyectado: En el supuesto de que el DSCR minimo proyectado en un periodo
de Calculo fuera inferior a 1.25:1.0010, el Emisor debera de inmediato tomar las medidas que
resultaran razonables para aumentar el DSCR proyectado por encima de 1.25:1.00.

Los intereses sobre los bonos son pagaderos de forma semestral en mayo y noviembre de cada afio durante
el plazo de los bonos.

El vencimiento del principal pagadero en los proximos afios es como sigue:

30 de junio 2021 (no auditado) Emisién 2016 Emision 2018 Total

Menos de 1 afio - 9,310,490 9,310,490
1-2 afios - 10,382,197 10,382,197
2-3 afos - 11,111,109 11,111,109
3-4 afios - 12,057,199 12,057,199
4-5 afos - 12,674,216 12,674,216
Mas de 5 afios 575,000,000 807,427,768 1,382,427,768
Total 575,000,000 862,962,979 1,437,962,979
31 de diciembre 2020 (auditado) Emision 2016 Emisién 2018 Total

Menos de 1 afio - 8,641,289 8,641,289
1-2 afios - 9,924,405 9,924,405
2-3 afios - 10,782,383 10,782,383
3-4 afos - 11,615,053 11,615,053
4-5 anos - 12,284,439 12,284,439
Mas de 5 afios 575,000,000 813,898,740 1,388,898,740
Total 575,000,000 867,146,309 1,442,146,309

12. Préstamo por pagar

La facilidad serd de Pari Passu con los bonos existentes, en cumplimiento con las condiciones
establecidas en concepto de “deuda permitida” incluidas en los prospectos informativos de las
emisiones del 26 de abril de 2016, por B/.575MM y del 27 de noviembre de 2018, por B/.875MM y sus
enmiendas.
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a.Linea de crédito - Citibank, N.A. B/.25,000,000

Linea de crédito por el monto de B/.25,000,000, con un plazo de facilidad hasta 12 meses con
vencimiento el 22 de septiembre de 2021, renovable a opcién del Banco. El repago, pago a capital al
vencimiento y pago de intereses semestral, a una tasa Libor 6 meses + 1.95% revisable semestral o
Libor 12 meses + 1.95% fija. Sin ninguna comisién y desembolsos mediante pagarés y carta de
solicitud. Esto fue aprobado mediante Decreto de Gabinete No.17 del 12 de mayo de 2020 que autoriza
la suscripcién de una Linea de Crédito entre Citibank, N.A. y Aeropuerto Internacional de Tocumen,
S.A. El Consejo Econémico Nacional, en sesion celebrada el 8 de mayo de 2020, emitid opinion
favorable a la solicitud de autorizacién para suscribir una Linea de Crédito entre Aeropuerto
Internacional de Tocumen, S.A. y el Citibank, N.A., para el financiamiento de los planes de expansion,
asi como para el funcionamiento y mantenimiento de los aeropuertos bajo su administracion.

b.Linea de crédito — Banistmo B/.25,000,000

Linea de crédito no rotativa por el monto de B/.25,000,000, con un plazo de facilidad hasta 12 meses
con vencimiento el 7 de abril de 2021, renovable a opcidon del Banco. El repago, pago a capital al
vencimiento y pago de intereses semestral, a una tasa Libor 12 meses + 2.50% revisable semestral o
tasa minima de 3.25% + 1% FECI de ser aplicable. Los desembolsos mediante pagarés y carta de
solicitud. Esto fue aprobado mediante Decreto de Gabinete No.50 del 15 de diciembre de 2020 que
autoriza la suscripcién de una Linea de Crédito entre Banistmo, S.A. y Aeropuerto Internacional de
Tocumen, S.A., El Consejo Econdmico Nacional, en sesion celebrada el 10 de diciembre de 2020,
emitié opinién favorable a la solicitud de autorizacion para suscribir una Linea de Crédito entre
Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. y Banistmo, para el financiamiento a corto plazo de
cualquier necesidad de funcionamiento y/o mantenimiento que tenga AITSA.

30 de junio de 31 de diciembre de
2021 2020
(No auditado) (Auditado)
Citibank, N.A. 25,000,000 25,000,000
Banistmo, S.A. 25,000,000 -
Total 50,000,000 25,000,000

13. Impuestos
13.1 Impuesto sobre la renta

La declaracion del impuesto sobre la renta de Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. esta sujeta a
revision por las autoridades fiscales por los Ultimos tres afios, segun regulaciones fiscales vigentes,
incluyendo el afio terminado al 31 de diciembre de 2020.

A partir del 3 de febrero de 2005, fecha de entrada en vigencia de la Ley No. 6 del 2 de febrero de 2005, el
Articulo No.699 del Cadigo Fiscal indica que las personas juridicas deben pagar el impuesto sobre la renta a
una tasa del treinta por ciento (30%) sobre la que resulte mayor entre: (1) la renta neta gravable calculada por
el método tradicional establecido en el Titulo | del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, o (2) la renta neta gravable
que resulte de deducir, del total de ingresos gravables, el noventa y cinco punto treinta y tres por ciento
(95.33%) de dicho total de ingresos gravables. A partir del afio terminado el 31 de diciembre de 2005, las
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compaiiias estan obligadas a realizar ambos célculos del impuesto sobre la renta, tanto el calculo de acuerdo
con el método tradicional, como el Calculo Alternativo del Impuesto sobre la Renta (CAIR).

La Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, modifica la base de aplicacion sobre los contribuyentes a los cuales se
le apliqgue el Calculo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con otra modalidad de
tributacion presunta del impuesto sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en
exceso a un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho
impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario
establecido en el Codigo Fiscal y la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables,
el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%). Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén
del impuesto calculado bajo el método presunto o que, por razén de la aplicacién de dicho método presunto,
su tasa efectiva exceda las tarifas del impuesto aplicables para el periodo fiscal de que se trate, podra
solicitar a la Autoridad Nacional de Ingresos Publicos - “ANIP” (anteriormente Direccién General de Ingresos -
“DGI") que se le autorice el calculo del impuesto bajo el método ordinario de calculo.

Mediante la Gaceta Oficial No.26489-A, se publico la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 mediante la cual se
modifican las tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR), aplicables a las personas juridicas. Sin
embargo, todas las empresas en las cuales el Estado tenga una participacién accionaria mayor al 40%,
continuara pagando el impuesto sobre la renta a la tarifa del 30%.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Reptblica de Panama)

Notas a los estados financieros intermedios condensados no auditados
por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021
(En balboas)

La Ley No.33 del 30 de junio 2010, modificada por la Ley No.52 del 28 de agosto de 2013, adicion6 el
Capitulo IX al Titulo | del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, denominado Normas de Adecuacion a los tratados o
convenios para evitar la Doble Tributacién Internacional, estableciendo el régimen de precios de transferencia
aplicable a los contribuyentes que realicen operaciones sus ingresos, costos y deducciones para fines fiscales
en sus declaraciones de rentas, con base en el precio o monto que habrian acordado partes independientes
bajo circunstancias similares en condiciones de libre competencia, utilizando los métodos establecidos en la
referida Ley No.33. Esta ley establece la obligacion de presentar una declaracién informativa de operaciones
con partes relacionadas (informe 930 implementado por la DGI) dentro de los tres meses siguientes al cierre
del ejercicio fiscal correspondientes, asi como de contar, al momento de |la presentacion del informe, con un
estudio de precio de transferencias que soporte lo declarado mediante el informe 930. Este estudio debera
ser entregado a requerimiento de la DGI, dentro de un plazo de 45 dias contados a partir de la notificacion del
requerimiento. La no presentacion de la declaracion informativa dara lugar a la aplicacion de una multa
equivalente al uno por ciento (1%) del valor total de las operaciones llevadas a cabo con partes relacionadas.
La Compafiia no mantiene transacciones con partes relacionadas, residentes o domiciliadas en el extranjero.

El monto del impuesto sobre la renta causado y estimado a pagar por la Compafiia para el periodo terminado
al 30 de junio de 2021 se determind de conformidad con el método CAIR (2020; CAIR).

La conciliacién entre la tasa impositiva con la tasa efectiva del gasto de impuesto sobre la renta de la
Compaiiia, como un porcentaje de la utilidad antes del impuesto sobre |a renta se detalla a continuacion:

30 de junio de
2021 2020
(No auditado)
Calculo alterno CAIR:
Ingresos 51,007,508 60,523,802
Ingresos no gravables 1,325,628 1,398,031
Ingresos gravables 52,333,136 61,921,833
Menos: Deduccion 95.33% (48,625,457) (57,697,341)
Renta neta gravable 2,382,051 2,826,461
Impuesto sobre la renta corriente del periodo (714,615) (847,938)
Efecto de Impuesto sobre la renta diferido:
Ingresos no gravables (334,835) (334,835)
Gastos no deducibles 1,087,399 455,055
Total de impuesto sobre la renta del periodo/afio 37,949 (727,718)
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros intermedios condensados no auditados
por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021

(En balboas)

El impuesto sobre la renta diferido con cargo a resultados integrales se detalla a continuacion:

Impuesto sobre la renta diferido activo:

Efecto del reconocimiento de ingresos por
derechos de llave seglin método de caja

Provisién para pérdidas de activos

Provision para cuentas incobrables

Provisién para beneficio a jubilados

Otra provision

Impuesto sobre la renta diferido activo

30 de junio de 31 de diciembre de
2021 2020
(No auditado) (Auditado)

6,135,222 6,470,057
3,128,666 3,128,666
969,017 969,017
3,214,802 2,091,682
622,016 657,737
14,069,723 13,317,159

La conciliacion del impuesto sobre la renta diferido del afio anterior con el afio actual es como sigue:

Impuesto sobre la renta diferido activo:

Efecto del reconocimiento de ingresos por
derechos de llave segiin método de caja

Provisién para pérdidas de activos

Provision para beneficio a jubilados

Provision para cuentas incobrables

Otra provision

Impuesto sobre la renta diferido activo

Impuesto sobre la renta diferido activo:

Efecto del reconocimiento de ingresos por derecho
de llave segliin método de caja

Provisién para pérdidas de activos

Provisién para beneficio a jubilados

Provisién para cuentas incobrables

Otra provisién

Impuesto sobre la renta diferido activo

31 de diciembre Cargo a 30 de junio de
de 2020 resultados 2021

(No auditado)

6,470,057 (334,835) 6,135,222

3,128,666 - 3,128,666

969,017 - 969,017

2,091,682 1,123,120 3,214,802

657,737 (35,721) 622,016

13,317,159 752,564 14,069,723

31 de diciembre Cargo a 31 de diciembre
de 2019 resultados de 2020

(Auditado)

7,139,727 (669,670) 6,470,057

3,128,666 - 3,128,666

1,133,002 (163,985) 969,017

919,383 1,172,299 2,091,682

699,569 (41,832) 657,737

13,020,347 296,812 13,317,169
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros intermedios condensados no auditados
por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021
(En balboas)

14. Ingresos operativos

Los ingresos operativos se detallan a continuacion:

30 de junio
2021 2020
(No auditado)
Servicios de operaciones aeroportuarias 34,359,962 38,829,755
Alquiler 17,408,432 22,101,984
Otros 564,742 990,094
Total 52,333,136 61,921,833
15. Costos de personal
A continuacion, se presenta un detalle de la composicién de los costos del personal:
30 de junio
2021 2020

(No auditado)

Salarios y otros beneficios a empleados " 10,246,442 10,804,703
Prestaciones laborales 1,632,997 1,913,696
Décimo tercer mes ' 823,473 952,021
Prima de antigiiedad 189,664 219,030
Indemnizacion y preaviso 2,077,353 996,168
Bonificaciones 87,446 57,710

15,057,375 14,943,328

16. Costos financieros, neto

Los costos financieros, netos se detallan como sigue:

30 de junio
2021 2020
(No auditado)
Gastos por interés 43,166,888 42 654,358
Otros costos financieros 807,592 706,284
Intereses ganados (209,512) (281,915)
Intereses capitalizados (27,871,118) (12,403,524)
15,893,850 30,675,203
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros intermedios condensados no auditados
por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021
(En balboas)

17. Administracién de riesgos de instrumentos financieros

La Junta Directiva tiene responsabilidad por el establecimiento y vigilancia del marco de referencia de la
administracion de los riesgos de la Compaiiia. La Junta, la cual es responsable del desarrollo y seguimiento
de las politicas de manejo de los riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son establecidas para identificar y analizar los
riesgos a los cuales se enfrenta la Compaiiia, para fijar los limites de riesgo y controles que se consideran
apropiados, y para darle seguimiento a los riesgos y al cumplimiento de los limites. Las politicas de
administracion de riesgos y los sistemas son revisados regularmente para que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y las actividades de la Compafia. La Compafiia, a través de sus normas de
entrenamiento y administracion y procedimientos, tiene la finalidad de desarrollar un ambiente constructivo de
control y disciplina en el cual todos los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

La Junta Directiva de la Compaiiia verifica como la Administracion monitorea el cumplimiento de la Compaiiia
con las politicas y procedimientos de administracion de riesgo con relacion a los riesgos que enfrenta.

La Compaiiia esta expuesta, a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez y financiamiento
Riesgo de mercado

Riesgo operacional

Esta nota presenta informacion sobre las exposiciones de la Compaiiia a cada uno de los riesgos antes
mencionados, los objetivos de la Compaiiia, las politicas y procedimientos para medir y manejar el riesgo y la
administracion del capital de la Compafiia. Los estados financieros intermedios condensados no auditados
también incluyen revelaciones cuantitativas adicionales.

17.1  Concentracion

Los ingresos por servicios de operaciones aeroportuarias son generados en su mayoria por la principal
aerolinea que opera en el Aeropuerto que es la Comparia Panamefia de Aviacion, S.A. (COPA) y sus
ingresos por alquiler son principalmente generados por dos grupos econémicos,

17.2  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compaiiia asi un cliente o
contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales. Este riesgo se origina
principalmente de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito esta influenciada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente.

La Compairiia establece una provisién para deterioro que representa su estimacion de las pérdidas sufridas en

relacion con las cuentas por cobrar. Los principales componentes de esta provision es un componente
especifico de pérdida que se refiere a las exposiciones significativas de forma individual.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Repliblica de Panama)

Notas a los estados financieros intermedios condensados no auditados
por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021
(En balboas)

Las cuentas por cobrar presentan vencimientos como sigue:

30 de junio de 31 de diciembre de
2021 Provision por 2020 Provision por
(No auditado) deterioro (Auditado) deterioro
Clientes:
Corrientes 7,767,393 104,358 3,815,340 47,963
De 1 a 30 dias 3,614,891 859,864 3,001,183 713,756
De 31 a 60 dias 2,325,202 800,561 1,585,474 549,663
Méas de 61 dias 16,000,765 12,716,119 10,879,411 9,583,444
29,708,251 14,480,902 19,281,408 10,894,826
Partes relacionadas:
Corrientes (36,377) 63 2,585 36
De 1 a 30 dias 11,576 1,609 1,783 423
De 31 a 60 dias 3,046 2,680 1,783 615
Mas de 61 dias 176,756 231,383 123,620 77,002
155,001 235,735 129,771 78,076
Otros
Corrientes 10,501 - 11,719
29,873,753 14,716,637 19,422,898 10,972,802

El movimiento de la provision por deterioro para cuentas por cobrar se detalla de la siguiente forma:

30 de junio de 31 de diciembre de
2021 2020
{No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del periodo/afio 10,972,902 7,065,238
Mas: provision cargada a gastos 3,743,735 3,907,664
Saldo al final del periodo/afio 14,716,637 10,972,902

Efectivo y equivalentes de efectivo:

La Compafiia mantiene efectivo por B/.32,298,855 (2020: B/.72,045,250). El efectivo se mantiene en los
bancos Caja de Ahorros y Banco Nacional de Panama, ambos propiedad del estado y un fondo de
fideicomiso de garantia por B/.54,477,511 (2020: B/.70,026,517) en el banco The Bank of Nova Scotia
(Panama), S. A. Estas instituciones bancarias gozan de prestigio y solidez.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Reptblica de Panama)

Notas a los estados financieros intermedios condensados no auditados
por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021
(En balboas)

17.3  Riesgo de liquidez y financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia encuentre dificultades en el cumplimiento de las
obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compariia para administrar la liquidez es asegurar, en la medida de lo
posible, que siempre tendra suficiente liquidez para cumplir sus obligaciones a su vencimiento, en
circunstancias normales y condiciones de estrés, sin incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de
dafio a la reputacion de la Compaiiia.

Administracion del riesgo de liquidez:

La Compariia se asegura en el manejo de la liquidez, que mantiene suficiente efectivo disponible para liquidar
los gastos operacionales esperados.

17.4  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado, como las tasas de interés,
precios de acciones, etc. afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de sus posesiones en instrumentos
financieros. '

Anélisis de sensibilidad:

La Compaiiia no tiene exposiciones sustanciales con respecto al riesgo de tasa de interés y mercado ya que
sus obligaciones estan sobre una base de tasa fija entre 5.625% y 6% para los bonos por pagar y para el
préstamo por pagar una tasa Libor 6M + 1.95% revisable semestral o Libor 12M + 1.95 fija.

17.5 Administracion de capital

La politica de la Compaifiia es la de mantener una base soélida de capital. La Junta Directiva supervisa el
rendimiento del capital, que la Compaiiia define como el resultado de las actividades de operacién dividido
por el patrimonio neto total, excluyendo las acciones preferentes y los intereses minoritarios. La Junta
Directiva también supervisa el nivel de los dividendos a los accionistas ordinarios.

La Junta Directiva trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad que podria ser posible con el
mayor nivel de préstamos y de las ventajas y seguridad que proporciona la posicién de capital.

La deuda de la Compaiiia para la razon de capital ajustado al final del periodo se presenta a continuacion:

30 de junio de 31 de diciembre de
2021 2020

(No auditado) (Auditado)
Total de pasivos 1,647,849,176 1,618,166,669
Menos: efectivo (86,776,366) (90,721,896)
Deuda neta 1,561,072,8610 1,527,444,773
Total de patrimonio 518,479,434 527,952,672
Deuda a la razdn de capital 3.01 2.89
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros intermedios condensados no auditados
por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021
(En balboas)

18. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccioén ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado usando otra técnica de valuacién,

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en estimaciones de
mercado y en informacion sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan cualquier prima o
descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento financiero particular a una fecha
dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto,
no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede afectar en
forma significativa las estimaciones.

Jerarguia del valor razonable

La NIIF 13 especifica la jerarquia de las técnicas de valuacion basada en la transparencia de las variables
utilizadas en la determinacion del valor razonable.

o Nivel 1 - Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2 - Técnicas de valuacion para las cuales todas las variables de mercado son observables,
directa o indirectamente.

. Nivel 3 - Técnicas de valuacion que incluyen variables significativas que no estan basadas en
variables de mercado observables.

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se requieren o
permiten que se registren al valor razonable, la Compariia considera el mercado principal o el mejor mercado
en que se podria realizar la transaccién y considera los supuestos que un participante de mercado utilizaria
para valorar el activo o pasivo. Cuando es posible, la Compafiia utiliza los mercados activos y los precios
observables de mercado para activos y pasivos idénticos.

Cuando los activos y pasivos idénticos no son negociados en mercados activos, la Compaiiia utiliza
informacién observable de mercados para activos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos activos y pasivos
no son negociados activamente en mercados observables y la Compaiiia debe utilizar técnicas alternativas de
valoracion para determinar la medicion de valor razonable. La frecuencia de transacciones, el tamafio del
diferencial de oferta-demanda y el tamafio de la inversion son factores considerados para determinar la
liquidez de los mercados y la relevancia de los precios observados en estos mercados.

Cuando los precios de referencia se encuentren disponibles en un mercado activo, los instrumentos
financieros son clasificados dentro del nivel 1 de jerarquia del valor razonable. Si los precios de valor de
mercado no estan disponibles o se encuentren disponibles en mercados que no sean activos, el valor
razonable es estimado sobre la base de los precios establecidos de otros instrumentos similares, o si estos
precios no estan disponibles, utilizar técnicas internas de valuacion principalmente modelos de flujos de caja
descontados. Este tipo de valores son clasificados dentro del nivel 2 o 3 de jerarquia del valor razonable.
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Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia que no se presentan a valor razonable

en forma constante (pero se requieren revelaciones del valor razonable)

Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Administracion considera que los valores en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros intermedios
condensados no auditados, se aproxima a su valor razonable.

30 de junio de 31 de diciembre de
2021 2020
(Mo auditado) (Auditado)
Medicién Medicién
del valor de valor
Valor razonable Valor razonable
en libros Nivel 2 en libros Nivel 2
Bonos por pagar 1,402,698,334 1,540,487 980 1,406,152 885 1,644,153 562
Préslamo por pagar 50,000,000 25,000,000 24,452,171

El valor razonable de los pasivos financieros incluidos en el Nivel 2, mostrados arriba ha sido determinado
con precios ajustados de instrumentos financieros similares en mercados activos.

19. Revelacion de flujo de efectivo

Transacciones no monetarias

A continuacién, se detallan las transacciones no monetarias realizadas por la Compafia y el pago de

transacciones no monetarias realizadas previamente, las cuales se reflejan en el estado de flujos de efectivo
condensado no auditado:

30 de junio de
2021 2020

{No auditados)
Incremento en las construcciones en proceso a través de la acumulacién de
facturas por pagar en las cuentas por pagar y otros gastos acumulados. 4,077,150 -
Incremento en las construcciones en proceso a través de la acumulacion de las
retenciones por pagar al contratista. 253,244 393,927
Incremento en las construcciones en proceso a través de la acumulacion de
gastos de intereses 27,871,118 12,403,524
Disminucién en las construcciones en proceso a través de capitalizacién de activo
fijo. 3 4,612,727

20. Compromisos y contingencias

20.1 Compromisos

Adquisicion de activos fijos

Al 30 de junio de 2021 se han ejecutado B/.180,373 del presupuesto aprobado para el afio 2021, por un
monto de B/.38,929,602, para uso de inversion de construccion o adquisicion de propiedades, planta y
equipo.
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(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros intermedios condensados no auditados
por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021
(En balboas)

Segmento de operaciones

Como se revela en la Nota 1, la Compaiiia se dedica al negocio de prestar el servicio publico de
administracion del Aeropuerto. La Compaiiia no brinda servicios que requieran ser sometidos a riesgos ni
rendimientos de naturaleza diferente a los servicios que presta la Compariia que ameriten ser revelados por
segmentos de negocio y/o segmentos geograficos.

21. Eventos subsecuentes

La Compafia cerré6 exitosamente una nueva emisién de bonos por US$ 1,855 en los mercados
internacionales. Esta emision recibio ofertas por aproximadamente mas de US$7,278 millones de mas de
200 inversionistas, principalmente de Estados Unidos (68%) y de Europa (21%).

La Compaiia tomé una serie de medidas destinadas a proteger el aeropuerto para el futuro, mitigar los
riesgos financieros causados por la pandemia global, hacerles frente a sus obligaciones y mejorar la
calificacion crediticia, asi como aumentar la vida promedio de la cartera de la deuda, es por ello que se dirigid
a una emision de $1,855 millones en bonos, para contrarrestar los efectos de la pandemia.

La cantidad de ofertas recibidas demuestra la confianza del mercado inversionista en la estructura
presentada, y en la capacidad de la administracién y de su junta directiva para implementar los cambios
necesarios que aseguren que AITSA pueda afrontar de la mejor manera los efectos que la pandemia COVID-
19 ha causado a la industria aeronautica.

La Compariia reporté un movimiento total de 4,003,089 pasajeros durante los primeros siete meses del
presente afo, lo que representa el 41% de los niveles 2019 y 70% comparado con los niveles pre-COVID-19
en febrero 2020.

Durante el mes de julio se registré6 un movimiento de 903,406 pasajeros a través de las terminales, es decir,
162,187 viajeros mas con respecto al mes de junio de 2021.

Los datos estadisticos mas recientes publicados en el sitio web de AITSA reflejan una recuperacién sostenida
de las operaciones y transito de pasajeros durante siete meses consecutivos, segun avanza el proceso de
vacunacion contra la COVID-19 en los principales destinos de Norte, Centro y Sur América que hacen
conexion en Panama.

Entre las regiones que en el mes de julio registraron mayor movimiento de pasajeros por el principal
aeropuerto del pais, Norteamérica representd 39.7%, Suramérica con un 39.5%; Centroamérica 9.4%; la
region del Caribe 6.9% y Europa 4.4%.

En cuanto al movimiento de carga, la terminal de carga registré entre enero y julio de este afio, un total de
105,905 toneladas metricas de mercaderias, lo que representa un incremento del 36.5% sobre el mismo
periodo de 2020.

Nuestros ingresos no aeronauticos también han ido mejorando, las concesiones comerciales se han
reactivado un 98%, lo cual es un indicador importante de confianza de los concesionarios.

El Aeropuerto Internacional de Tocumen, en la actualidad te conecta con 65 ciudades en 31 paises de
América y Europa, a través de 19 compariias aéreas.
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22. Aprobacion de los estados financieros intermedios condensados no auditados

Los estados financieros intermedios condensados no auditados han sido autorizados por la Administracion
para su emision el 17 de agosto de 2021.

* % ok ok ok K
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